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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die Tradegate AG (der "Emittent") beabsichtigt, Mini Future Zertifikate (die "Zertifikate"
oder die "Wertpapiere") in der Bundesrepublik Deutschland ("Angebotsstaat”)
Offentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der Wertpapiere zum Handel zu
beantragen.

Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im
Sinne von § 793 BGB begeben welche in global verbriefter Form ausgegeben werden.
Einzelurkunden werden nicht ausgestellt. Die Wertpapiere gewahren dem Anleger das
Recht, vom Emittenten die Zahlung eines Auszahlungsbetrags zu verlangen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um strukturierte bzw. derivative Finanzprodukte.
Das bedeutet, dass die Hohe des Auszahlungsbetrags vom Referenzpreis des
Basiswerts an dem in den betreffenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die
"Zertifikatbedingungen") festgelegten Bewertungstag abhangig ist. Basiswert kann
eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier sein.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Die Hoéhe des Auszahlungsbetrags kann
somit unter dem Emissionspreis der jeweiligen Wertpapiere liegen. Je nach der
Wertentwicklung des Basiswerts kann ein Anleger seinen Kapitalbetrag ganz oder
teilweise verlieren (Risiko des Totalverlusts). Der fiir den Erwerb bezahlte Kapitalbetrag
schlief3t dabei alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.

Die unter diesem Prospekt begebenen Mini Future Zertifikate kbnnen mit Eintritt eines
Knock-Out Ereignisses vorzeitig wertlos verfallen (Risiko des Totalverlusts).

Eine Verzinsung der Wertpapiere erfolgt nicht. Die Tilgung der Wertpapiere am
Falligkeitstag erfolgt in Geld, sofern es zu einer Auszahlung kommt. Eine physische
Lieferung des Basiswerts findet nicht statt.

Potenzielle Erwerber von Wertpapieren sollten Erfahrung im Hinblick auf Geschéafte mit
Instrumenten wie den Zertifikaten oder dem jeweiligen Basiswert haben. Potenzielle
Erwerber der Zertifikate sollten die Risiken, die mit der Anlage in die Zertifikate
verbunden sind, verstehen. Potenzielle Erwerber sollten auf3erdem vor einer
Anlageentscheidung gemeinsam mit ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen
Beratern folgende Punkte eingehend prifen: (i) die Eignung einer Anlage in die
Zertifikate in Anbetracht ihrer eigenen besonderen Finanz-, Steuer- und sonstigen
Situation, (ii) die Angaben in diesem Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrage
und den jeweiligen endgultigen Angebotsbedingungen ("Endgultigen Bedingungen")
(einschlieflich aller auf den Basiswert bezogenen darin enthaltenen Risikofaktoren) und
(iif) den Basiswert.

Eine Anlage in die Zertifikate sollte erst nach einer Abschatzung des Verlaufs, des
Eintritts und der Tragweite potenzieller kiinftiger Wertentwicklungen des Basiswerts
erfolgen, da die Rendite aus der jeweiligen Anlage unter anderem von Schwankungen
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der genannten Art abhangt.

Informationen zur Funktionsweise und Struktur des Basisprospekts

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der ,Basisprospekt®) gemal’ Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni
2017 uber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung dar (die
"Prospektverordnung").

Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des
Basisprospekts und konnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig
und/oder unvollstandig geworden sein. Wichtige neue Umstande, wesentliche
Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf in diesem Basisprospekt
enthaltene Angaben wird der Emittent nach Artikel 23 Absatz1 bzw. 2a der
Prospektverordnung in einem Nachtrag zu diesem Basisprospekt verotffentlichen.

Der Basisprospekt ermoglicht es dem Emittenten wahrend der Gultigkeitsdauer des
Basisprospekts eine Vielzahl von Wertpapieren mit unterschiedlicher wirtschaftlicher
Ausgestaltung (etwa im Hinblick auf den Basiswert, das Tilgungsprofil oder die
Stickelung der Wertpapiere) zu begeben. Der Basisprospekt enthalt keine Angaben
Uber die Konditionen eines konkreten Angebots der Wertpapiere. Diese werden vielmehr
in einem gesonderten Dokument, den Endgultigen Bedingungen beschrieben. Die
Endgultigen Bedingungen sind dem Basisprospekt lediglich als Muster beigefligt. Die
Angaben, die erst anlasslich der jeweiligen Emission, also der Ausgabe und Begebung
der Wertpapiere, bestimmt werden konnen, werden in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt. Zu diesen Angaben gehtren etwa das Emissionsvolumen, der
Emissionstermin, die wirtschaftliche Ausgestaltung der Wertpapiere oder die
Konkretisierung des Basiswerts. Den Endglltigen Bedingungen wird zudem eine
Zusammenfassung angefligt, welche die wesentlichen Informationen in Bezug auf den
Emittenten und die Wertpapiere enthalt. Die Endgiltigen Bedingungen und die
Zusammenfassung werden nicht von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (der ,BaFin“) gebilligt, sondern lediglich bei der BaFin
hinterlegt.

Der Basisprospekt gliedert sich in die Abschnitte (II) Risikofaktoren, (Ill) Verantwortung
fur den Basisprospekt (IV) Angaben uber die Wertpapiere (V) Beschreibung der
Funktionsweise der Wertpapiere (VI) Wesentliche Angaben zum Emittenten (VII)
Zertifikatbedingungen (V1) Formular fur die Endgultigen Bedingungen (1X) Namen und
Adressen

Uberblick zum Angebot und zum Handel mit den Wertpapieren
Der Anbieter der Zertifikate ist der Emittent.
Im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere gelten bestimmte Bedingungen.

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, insbesondere der jeweilige
Ausgabetag, das jeweilige Emissionsvolumen sowie der jeweilige anféangliche



Verkaufspreis der zu begebenden Emissionen, werden in den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Der Emittent kann fur die Wertpapiere die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt oder an einem organisierten Markt in einem Drittland und/oder die Einbeziehung
zum Handel an einem multilateralen Handelssystem und/oder einem anderen Markt
und/oder Handelssystem beantragen. Der Emittent beabsichtigt, unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelmaRig An- und Verkaufspreise fir die Zertifikate zu stellen. Der
Emittent dbernimmt jedoch gegentber den Zertifikatinhabern keinerlei Rechtspflicht,
weder dahingehend solche Preise zu stellen, noch fur deren Angemessenheit oder das
Zustandekommen derartiger Preise.



RISIKOFAKTOREN

Der Kauf von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist mit
Risiken verbunden. Nachfolgend werden Risikofaktoren in Bezug auf die Tradegate AG
(der "Emittent") (Abschnitt A., Seite 9 ff. dieses Basisprospekts) und Risikofaktoren in
Bezug auf die Wertpapiere (Abschnitt B., Seite 16 ff. dieses Basisprospekts)
beschrieben. Eine Anlage in die Wertpapiere, welche unter diesem Basisprospekt
begeben werden, (die "Zertifikate" oder die "Wertpapiere") unterliegt bestimmten
Risiken. Diese Risiken kdnnen sowohl einzeln als auch als Kombination mit anderen
Risikofaktoren bestehen und sich gegenseitig verstarken. Darlber hinaus sollten
Anleger beachten, dass einzelne Risiken oder die Kombination der nachstehend
aufgefihrten Risiken die Fahigkeit des Emittenten beeinflussen kdnnten, ihren sich aus
den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen nachzukommen und damit einen
erheblichen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere und einen negativen Einfluss auf den
Wert der Anlage haben koénnen. Unter bestimmten Umstdnden kann der potenzielle
Anleger erhebliche Verluste bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.
Die nach Auffassung des Emittenten wesentlichen Risikofaktoren werden nachstehend
dargestellt.

MIT DEM EMITTENTEN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden sind die wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit
des Emittenten, seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren nachzukommen,
beeintrachtigen kénnen.

Der nachfolgende Abschnitt stellt die Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem
Emittenten dar. Die Risikofaktoren sind in Kategorien und Unterkategorien aufgefihrt.
Die zwei nach Einschatzung des Emittenten wesentlichsten Risikofaktoren einer
Kategorie bzw. Unterkategorie werden dabei — sofern zwei Risikofaktoren in der
Kategorie bzw. Unterkategorie aufgefiihrt sind — an erster Stelle genannt. Die den zwei
wesentlichsten Risikofaktoren in einer Kategorie nachfolgenden Risikofaktoren sind
nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren erfolgte durch den Emittenten
dabei auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des Ausmalies der
erwarteten negativen Auswirkungen, indem fir jedes Risiko dargestellt wird, ob:

- es sich um Risiken handelt, die derart negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und/oder Ertragslage (je nachdem) des Emittenten haben kénnen, dass
isoliert betrachtet bereits bei Eintritt eines solchen Risikos allein die Fahigkeit des
Emittenten beeintrachtigt wirde, seine sich aus den Wertpapieren ergebenden
Verpflichtungen zu erfillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angegeben, dass
der Eintritt des Risikos Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und/oder
Ertragslage des Emittenten haben kann und ,dies dazu fiuhren kann, dass der
Emittent nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen zur Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages der von ihm begebenen Wertpapiere nachzukommen, was
wiederum zu einem Totalverlust oder zu einem teilweisen Verlust des durch den
Anleger investierten Kapitals fihren kann®; oder



- es sich um Risiken handelt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und/oder Ertragslage (je nachdem) des Emittenten haben
kénnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Fahigkeit des
Emittenten beeintrachtigen kdnnten, seine sich aus den Wertpapieren ergebenden
Verpflichtungen zu erfillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angegeben, dass
der Eintritt des ma3geblichen Risikos ,wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und/oder Ertragslage“ (je nachdem) des Emittenten haben
kann; oder

- es sich um Risiken handelt, die negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und/oder Ertragslage (je nachdem) des Emittenten haben kdnnen, aber erst bei
einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die F&higkeit des Emittenten
beeintrachtigen koénnten, seine sich aus den Wertpapieren ergebenden
Verpflichtungen zu erfillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angegeben, dass
der Eintritt des maRgeblichen Risikos ,nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-
, Finanz- und/oder Ertragslage“ (je nachdem) des Emittenten haben kann.

Risiken in Bezug auf die Finanzlage des Emittenten

Adressenausfallrisiken

Der Emittent ist dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die dem Emittenten Geld,
Wertpapiere oder anderes Vermoégen schulden, ihre Verpflichtungen nicht erfiillen.

Der Emittent bedient sich zur Abwicklung der von ihm im Rahmen seiner Market Maker-
Tatigkeiten abgeschlossenen Wertpapiergeschéfte verschiedener Kreditinstitute und
Depotbanken. Bei diesen Instituten unterhalt der Emittent jeweils laufend Kontoguthaben
in erheblicher Hohe als Sicherheit fur die Abwicklung der Geschéfte. Die Hohe der zu
hinterlegenden Sicherheiten ist jeweils abhdngig von dem Volumen der abzuwickelnden
Wertpapiergeschéfte. Per 31. Dezember 2024 beliefen sich die Forderungen des
Emittenten gegen Kreditinstitute auf 317 Mio. Euro. Da die Kontoguthaben bei den
Kreditinstituten nicht besichert sind, tragt der Emittent das Risiko, bei Ausfall einer oder
mehrerer seiner Depotbanken seine dort unterhaltenen Kontoguthaben zu verlieren.
Dieses Risiko kann sich verwirklichen, falls eine oder mehrere seiner Depotbanken
zahlungsunféhig oder zum Gegenstand einer behérdlichen Abwicklungsmaflinahme
werden. Sollte sich das Adressenausfallrisiko verwirklichen, kénnte dies wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens- und Finanzlage des Emittenten haben
und dies kann dazu fuhren, dass der Emittent nicht in der Lage ist, seinen
Verpflichtungen zur Zahlung des Riickzahlungsbetrages der von ihm begebenen
Wertpapiere nachzukommen, was wiederum zu einem Totalverlust oder zu einem
teilweisen Verlust des durch den Anleger investierten Kapitals fuhren kann.

Marktrisiken

Das Marktrisiko ist das Verlustrisiko aufgrund der negativen Wertveranderungen der
Marktpreise der von dem Emittenten gehaltenen Positionen in Finanzinstrumenten und
Wahrungen infolge der Anderung von Aktienkursen, Wahrungswechselkursen,
Zinssatzen und sonstigen preisbeeinflussenden Faktoren oder des vollstdndigen oder
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teilweisen Ruckzugs von Marktteilnehmern.

Im Rahmen seiner Market Maker-Téatigkeiten bemuht sich der Emittent, die von ihm
gehaltenen Long- und Short-Wertpapierpositionen, und damit die aus den gehaltenen
Positionen resultierenden Marktpreisrisiken, so niedrig wie mdglich zu halten. Zu diesem
Zweck sowie um die Haltedauer der Long- und Short-Positionen zu begrenzen, nimmt
der Emittent laufend, spatestens sobald der Long- oder Short-Bestand in einem
bestimmten Wertpapier den fir dieses Wertpapier unter Risikogesichtspunkten
festgelegten maximal zulassigen Wert Ubersteigt, Glattstellungsgeschéfte an
verschiedenen nationalen und internationalen Wertpapierbdrsen vor. Aufgrund von
ungleich langen Handelszeiten sowie unterschiedlicher Liquiditdt an den
Wertpapierbdrsen, an denen der Emittent Market Making-Tatigkeiten durchfihrt bzw.
Glattstellungsgeschéfte vornimmt, kann es vorkommen, dass der Emittent bestimmte
Positionen nicht zu dem von ihm gewinschten Zeitpunkt glattstellen kann und die
Glattstellung der Position erst zu einem spateren Zeitpunkt, an dem sich der Marktpreis
der Position negativ verandert hat, mdoglich ist. Hierdurch wirde der Emittent
wirtschatftliche Verluste erleiden.

Der Eintritt von Verlusten hat regelmaBig einen negativen Einfluss auf die
Vermogenslage des Emittenten und kann zu Liquiditatsengpassen fihren. Die
Realisierung dieses Risikos kann im Extremfall wesentliche negative Auswirkungen auf
die Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben und dazu flhren, dass dieser nicht in
der Lage ist, seinen Verpflichtungen zur Zahlung des Riickzahlungsbetrages der von
ihm begebenen Wertpapiere nachzukommen, was wiederum zu einem Totalverlust oder
zu einem teilweisen Verlust des durch den Anleger investierten Kapitals fihren kann.

Liguiditatsrisiko

Der Emittent ist einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt. Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass
der Emittent nicht in der Lage ist, sowohl den erwarteten als auch den unerwarteten
aktuellen und zukinftigen Cash-Flow- und Sicherheitenbedarf effizient zu decken, sowie

das Risiko, dass sich der Emittent bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat oder Liquiditat
nur zu erhdhten Marktzinsen beschaffen kann.

Der Emittent verfugte zum 31. Dezember 2024 Uber Kundeneinlagen in Hohe von 82
Mio. Euro.

Sollten infolge des Abzugs von Kundeneinlagen in erheblicher H6he beim Emittenten
Liguiditdtsengpéasse auftreten, konnte der Emittent beispielsweise gezwungen sein,
seinen Finanzierungsbedarf auf dem Interbankenmarkt zu decken, was unter
Umsténden nur zu wirtschaftlich ungunstigeren Konditionen moglich ist.

Somit kann die Verwirklichung des Liquiditatsrisikos nachteilige Auswirkungen auf die
Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben.

Risiken in Bezug auf die Geschéftstatigkeiten und die Branche des
Emittenten

Risiken im Zusammenhang mit der konjunkturellen Entwicklung
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Der Emittent ist in seiner Geschaftstatigkeit vor allem auf die européaischen Méarkte, und
hier ganz Uberwiegend auf den deutschen Markt, ausgerichtet. Demzufolge ist der
Emittent in besonders hohem Mal3 von der konjunkturellen Entwicklung im Gebiet der
europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und insbesondere in Deutschland,
abhangig.

Kriegerische Auseinandersetzungen, globale politische Unwagbarkeiten und eine
zunehmend protektionistische Zollpolitik groRer Volkswirtschaften sorgen im Jahre 2025
fur grofl3e Verunsicherung in der weltweiten Wirtschaft. Eine hierdurch hervorgerufene
negative konjunkturelle Entwicklung kann sich in Form von vermehrten Entlassungen auf
den Arbeitsmarkt auswirken und zu steigenden Arbeitslosenzahlen flhren. Steigende
Arbeitslosenzahlen, aber auch inflationdr steigende Preise, beispielsweise als Folge
einer unkontrollierten staatlichen Ausgabenpolitik kénnen negative Auswirkungen auf
das den Privatanlegern fir Wertpapierinvestitionen zur Verfiigung stehende Einkommen
haben. Da der Emittent aufgrund geringer Diversifizierung einen grof3en Teil seiner
Betriebsergebnisse mit Market Making-Tatigkeiten an auf Privatanleger ausgerichteten
Wertpapierborsen erwirtschaftet, kann der Eintritt negativer konjunktureller
Rahmenbedingungen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und/oder Ertragslage des Emittenten haben.

Risiken im Zusammenhang mit der Privatanlegerorientierung der Geschafts-
tatigkeiten des Emittenten

Der Emittent erzielt den lUberwiegenden Teil seiner Ertrage Uber die Markt Making-
Tatigkeiten, die er an der Tradegate Exchange, Berlin, austibt. Die Tradegate Exchange
ist eine Wertpapierbérse, die sich an den Bedurfnissen von Privatanlegern ausrichtet
und zu diesem Zweck neben langen Handelszeiten die in der Regel sofortige
Orderausfihrung anbietet. Die Ausrichtung auf die Bedurfnisse von Privatanlegern hat
dazu gefihrt, dass die Tradegate Exchange unter den deutschen Borsen eine starke
Marktstellung, insbhesondere im Handel mit der von Privatanlegern stark nachgefragten
Anlageklasse Aktien einschlie3lich Aktien beinhaltender oder auf Aktien beruhender
ETF, fur die der Emittent Market Making an der Tradegate Exchange betreibt, erworben
hat.

Die Nachfrage nach den von dem Emittenten angebotenen Produkten und
Dienstleistungen hangt sehr stark von den aktienaffinen Privatanlegern zur Verfiigung
stehenden finanziellen Mitteln sowie von deren Investitionsbereitschaft und
Handelsinteresse ab. Die Umsatzvolumina und damit die Ertragsmaoglichkeiten aus den
Handelstéatigkeiten an den privatanlegerorientierten Wertpapierborsen, an denen der
Emittent Spezialisten- und Skontrofiihrermandate innehat, sind ganz wesentlich von den
Handelsaktivitaten der Privatanleger abhangig.

Inflationar steigende Preise kénnen dazu flihren, dass Privatanleger einen groReren Teil
ihres Einkommens fur lhren Lebensunterhalt, insbesondere fur Lebensmittel, Energie
und Konsumguter, aufwenden missen, so dass Ihnen weniger Kapital fur Investitionen
in Aktien oder ETF zur Verfigung stehen konnte. Vermehrt auftretende
Unternehmensinsolvenzen oder Bilanzfélschungsfalle kénnen das Vertrauen der
Privatanleger in die Aktienmarkte einschlie3lich der Méarkte der Aktien beinhaltenden
oder auf Aktien beruhenden ETF erschittern und zu einem Ruckgang der Investitionen
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oder sogar zur vollstandigen Abkehr dieser Anlegergruppe vom Aktienmarkt
einschlieR3lich des Marktes Aktien beinhaltender oder auf Aktien beruhender ETF fuihren.
Gleiches gilt bei sinkenden Unternehmensbewertungen und/oder steigenden Zinsen, die
Privatanleger zu einem Ausweichen in Anlageproduktgruppen (wie etwa
Festzinsprodukte) bewegen kénnten, die von der Gesellschaft nicht angeboten bzw.
gehandelt werden. Anderungen der Besteuerung von Kapitalertragen bei Privatpersonen
infolge der Anderungen von Steuergesetzen oder deren Auslegungen durch Gerichte
oder Behorden kdnnen ebenso wie die Einfihrung neuer Steuern, beispielsweise einer
Finanztransaktionssteuer, dazu filhren, dass Privatanleger weniger Handelsaktivitaten
in den von dem Emittenten angebotenen und/oder gehandelten Finanzinstrumenten
entwickeln.

Da der Emittent aufgrund geringer Diversifizierung einen grof3en Teil seiner
Betriebsergebnisse mit Market Making-Tatigkeiten an auf Privatanleger ausgerichteten
Wertpapierborsen erwirtschaftet, kann ein Rickgang der Handelsaktivitaten von
Privatanlegern wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten haben.

Operationelle Risiken

Betrugsrisiken

Es bestehen interne und externe Betrugsrisiken wie Bestechung, Insiderhandel oder
Datendiebstahl sowie sonstige unerlaubte Handlungen. Die von dem Emittenten als
Borsenhandler beschaftigten Mitarbeiter sind von ihm erméchtigt, in seinem Namen
Wertpapiergeschéfte in ganz erheblichem Umfang einzugehen. Gleichzeitig gelangen
die Mitarbeiter im Rahmen ihrer beruflichen Téatigkeit zu konkreten Insiderkenntnissen,
beispielsweise (ber die Marktlage in bestimmten Wertpapieren an bestimmten
Wertpapierbdrsen. Kommt es zu einem Missbrauch der im Innenverhaltnis beschrankt,
im AufRenverhéltnis jedoch unbeschrankt eingeraumten Vertretungsmacht durch die
Mitarbeiter, kann der Emittent zu Wertpapiergeschaften verpflichtet werden, deren
Volumina die festgelegten Risikogrenzwerte Uberschreiten. Da der zur erneuten
Einhaltung der Risikogrenzwerte notwendige Abbau der Risikopositionen rasch
durchgefuhrt werden muss, kann dies unter Umstédnden wegen des damit verbundenen
Zeitdrucks zu erheblichen finanziellen Verlusten fihren. Kommt es zu einem Missbrauch
des aufgrund der beruflichen Stellung erlangten Wissens durch die Mitarbeiter, kbnnte
dies zu einer Ermittlung wegen des Verdachts der Verwendung von Insiderinformationen
fuhren, welche die Reputation des Emittenten erheblich schadigen und zur
Beeintrachtigung oder sogar Beendigung der Beziehungen zu Handelspartnern fiihren
konnte. Die Realisierung dieser Risiken kann im Extremfall wesentliche negative
Auswirkungen auf die Finanzlage des Emittenten haben und dazu fuhren, dass dieser
nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen zur Zahlung des Riickzahlungsbetrages der
von ihm begebenen Wertpapiere nachzukommen, was wiederum zu einem Totalverlust
oder zu einem teilweisen Verlust des durch den Anleger investierten Kapitals fiihren
kann.

Informationsrisiko / Risiko der Storung der Datenverarbeitungssysteme
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Wesentliche Grundlage fur die Austibung der Market Making-Téatigkeiten durch den
Emittenten sind aktuelle Informationen Uber die Marktlage und das Preisniveau an
anderen Wertpapierbérsen. Der Emittent ist darauf angewiesen, solche Informationen
von Finanzinformationsdiensten oder Borsen in Echtzeit zu erhalten, um hieraus durch
elektronische Verarbeitung die von ihm im Rahmen des Market Making gestellten Kauf-
und Verkaufsangebote zu generieren.

Es besteht ein Risiko, dass auf Informationen, die innerhalb oder auBerhalb des
Geschéftssitzes des Emittenten erstellt, erhalten, Gbermittelt oder gespeichert wurden,
nicht mehr zugegriffen werden kann oder dass sich diese Informationen als fehlerhaft
oder von schlechter Qualitat erweisen. Insbesondere wenn die von Finanzinformations-
diensten oder Borsen bezogenen Informationen fehlerhaft sind, verspéatet Ubermittelt
werden oder ganzlich ausbleiben, kann dies unmittelbar negative Folgen auf die
Geschéftstatigkeiten, vor allem auf die Handelsaktivitaten, des Emittenten haben. Die
Veroffentlichung verbindlicher Kauf- und Verkaufsangebote im Rahmen des Market
Making an Handelsplatzen, kann, sofern deren Preise vom Emittenten auf Grundlage
fehlerhaft oder verspéatet Ubermittelter Informationen Uber die Marktlage und das
Preisniveau an anderen Wertpapierborsen kalkuliert worden sind, zum Abschluss von
fur den Emittenten wirtschaftlich nachteiligen Wertpapiergeschéften und zu finanziellen
Verlusten fluhren.

Gleiches gilt, wenn die Verarbeitung von intern erstellten oder extern bezogenen
Finanzinformationen durch den Emittenten infolge von Hard- oder Softwarefehlern
verspatet, nicht korrekt oder unvollstandig erfolgt. Auch Fehlfunktionen oder Stérungen
der Datenverarbeitungssysteme sowie der Datenverarbeitungsprogramme, ausgeltst
beispielsweise durch Angriffe auBerhalb des Unternehmens durch Hacker oder durch
die Einschleusung von Schadsoftware in die EDV-Systeme, kénnten sich nachteilig auf
die Fahigkeit auswirken, die fir die Durchfihrung der Geschéaftstatigkeiten notwendigen
Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schitzen, ein
ausreichendes Controlling zu gewahrleisten oder Angebote und Leistungen
weiterzuentwickeln. Zudem konnten solche Fehlfunktionen oder Stérungen zum
vortbergehenden oder dauerhaften Verlust von Daten fihren. Fehlerhaft arbeitende
EDV-Systeme  konnen zum  Abschluss von  wirtschaftlich  nachteiligen
Wertpapiergeschéften oder zur unvollstandigen oder verspéteten Berechnung und/oder
Bearbeitung von Risikopositionen fihren, wodurch es zu finanziellen Verlusten kommen
kann.

Die Verwirklichung eines Informations- oder Datenverarbeitungsrisikos kann im
Extremfall wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage des Emittenten haben
und dazu fihren, dass dieser nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen zur Zahlung
des Riickzahlungsbetrages der von ihm begebenen Wertpapiere nachzukommen, was
wiederum zu einem Totalverlust oder zu einem teilweisen Verlust des durch den Anleger
investierten Kapitals fuhren kann.

Personalrisiko

Der Emittent hat als Kreditinstitut regelm&Rig Bedarf an qualifiziert ausgebildeten Fach-
und Fuhrungskréaften, insbesondere Aktien-, Derivate- und Devisenhandlern, IT-
Experten im Hardware- und Softwarebereich, Programmierern und
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Systemadministratoren. Es besteht das Risiko, nicht geniigend qualifiziertes Personal
an den Emittenten binden zu kdnnen. Je hoher die Fluktuation von qualifiziert
ausgebildeten Fach- und Fuhrungskraften ist und je weniger qualifiziertes Personal an
den Emittenten gebunden werden kann, desto grofl3er ist das Personalrisiko. Fir den
Emittenten ist dieses Risiko besonders ausgepragt, da er nicht am Hauptfinanzplatz
Deutschlands in Frankfurt am Main tatig ist, sondern in Berlin. Eine nicht ausreichende
Ausstattung des Emittenten mit qualifiziert ausgebildetem Personal kann dazu fiihren,
dass der Emittent Unternehmensbereiche verkleinern oder schlieRen und/oder auf den
Aufbau neuer oder die Ausweitung bestehender Geschaftsbereiche verzichten muss,
was zu geringeren Einnahmen oder Nachteilen im Wettbewerb flhren kann. Sofern der
Emittent mangels qualifiziertem eigenen Personal Dienstleistungen auslagern oder
extern beziehen muss, kann dies zu héheren Kosten fiihren.

Verwirklicht sich das Personalrisiko, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die
Vermobgens-, Finanz- und/oder Ertragslage des Emittenten haben.

Risiken in Bezug auf interne Kontrollen

Abwicklungsrisiko

Es besteht ein Risiko der fehlerhaften oder nicht fristgeméafRen Bearbeitung von
Geschaftsvorféallen durch den Emittenten.

Bei dem Emittenten kommen teils manuelle Prozesse zum Einsatz, die zu Bearbeitungs-
fehlern fihren kdnnen. Fehler kdnnen beispielsweise im Zusammenhang mit Dividenden
durch eine falsche Verbuchung auftreten oder im Rahmen einer Anpassung der vom
Emittenten gegebenen Wertpapiere wegen Kapitalmaf3nahmen. Der Emittent bezieht
ferner fur die ordnungsmafige Fuhrung und Steuerung seiner Geschéfte erforderliche
Dienstleistungen durch andere Unternehmen. So unterhalt der Emittent fir die mit dem
Wertpapierhandel und dessen Abwicklung verbundenen Zahlungs- und Liefervorgéange
Konto- und Depotverbindungen zu verschiedenen Banken, setzt fir das Orderrouting an
bestimmte Boérsen technische Dienstleister ein und flihrt Glattstellungsgeschéafte an
Borsen, zu denen er keinen eigenen direkten Zugang hat, tber andere Banken durch.
Im Bereich des Private Banking werden die Geschaftsprozesse der Konto- und
Depotfiihrung als Dienstleistungen von anderen Unternehmen bezogen. Durch den
Bezug von manuellen Prozessen von externen Dienstleistern kann sich das
Abwicklungsrisiko erhdéhen. Der Emittent bezieht die internen und externen
Dienstleistungseinheiten in seine Kontrollorganisation ein.

Sofern die von dem Emittenten eingesetzten Kontrollmechanismen zur Vermeidung der
fehlerhaften oder nicht fristgeméafRen Bearbeitung von Geschéftsvorfallen durch interne
oder externe Dienstleistungseinheiten nicht effizient arbeiten, kann sich ein
Abwicklungsrisiko verwirklichen und dazu fuhren, dass die Féahigkeit des Emittenten zur
fristgemalRen Erfullung seiner Verpflichtungen unter den von ihm emittierten
Wertpapieren beeintrachtigt wird. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-
und Ertragslage des Emittenten haben.

Rechtliche und regulatorische Risiken, Risiken aufgrund von
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Interessenkonflikten

Rechtsrisiken und Risiken aufgrund von Finanzsanktionen auslandischer Staaten

Unter Rechtsrisiken versteht der Emittent alle aus vertraglichen Vereinbarungen sowie
aus rechtlichen Rahmenbedingungen resultierenden Risiken.

Aufsichtsrechtliche Risiken ergeben sich aus den fur den Emittenten bestehenden
gesetzlichen Rahmenbedingungen. Die Nichteinhaltung dieser Vorgaben kann zu
gerichtlichen und behordlichen Verfahren oder Untersuchungen sowie zu
Schadensersatzanspriichen, Buligeldern oder anderen Geldstrafen zu Lasten des
Emittenten flhren.

Der Emittent ist als Market Maker unter anderem im Bereich der Aktien auslandischer
Emittenten oder auf Aktien auslandischer Emittenten bezogener aktienvertretender
Wertpapiere tétig. Von auslandischen Staaten verhangte, auf den Wertpapier- und/oder
Finanzbereich  bezogene Sanktionen, wie beispielsweise Handels- und
Abwicklungsverbote fiir Aktien oder Schuldverschreibungen bestimmter 6ffentlicher oder
privater Emittenten, kdnnen gegebenenfalls erst mit Verspatung nach ihrem Inkrafttreten
oder — aufgrund intransparenter Bekanntgabe oder versehentlicher Nichtbeachtung
durch den Emittenten — Gberhaupt nicht umgesetzt werden. Der Emittent ist somit dem
Risiko ausgesetzt, unbewusst oder unbemerkt gegen Vorschriften auslandischer
Rechtsordnungen zu verstoRen. Im Rahmen der Verfolgung solcher Versté3e durch
auslandische Staaten besteht das Risiko des Zugriffs auf in auslandischen Staaten
befindliche  Vermodgensgegenstdnde des  Emittenten, beispielsweise  auf
Wertpapierbestande oder Bankguthaben bei auslandischen Brokern.

Die Verwirklichung von Rechtsrisiken oder eine Erhéhung aufsichtsrechtlicher
Anforderungen konnen die betrieblichen Aufwendungen des Emittenten erheblich
steigern und erhebliche negative Auswirkungen auf die Finanz-, Ertrags- und
Vermogenslage des Emittenten haben.

Risiken aufgrund von Interessenkonflikten

Der Vorstandsvorsitzende des Emittenten Holger Timm gehért neben seiner Tatigkeit
bei dem Emittenten dem Vorstand der Berliner Effektengesellschaft AG an, welche Uber
die Mehrheit der Aktien und damit auch Uber die Mehrheit der Stimmrechte in der
Hauptversammlung des Emittenten verfligt. Die Berliner Effektengesellschaft AG kann
mit der Mehrheit der Stimmrechte Beschliisse in der Hauptversammlung tber die Hohe
der Dividendenausschittung fassen. In Bezug auf die Dividendenhdhe konnten die
Interessen der Berliner Effektengesellschaft AG am Erhalt einer moglichst hohen
Dividendenausschittung den Interessen des Emittenten an der Thesaurierung eines
maglichst grof3en Anteils am Gewinn widersprechen. Ein solcher Interessenkonflikt kann
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
haben.

RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE ZERTIFIKATE
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Der nachfolgende Abschnitt stellt die Risikofaktoren im Zusammenhang mit den
Zertifikaten dar. Die Risikofaktoren sind in Kategorien und Unterkategorien aufgefuhrt.
Die zwei nach Einschatzung des Emittenten wesentlichsten Risikofaktoren einer
Kategorie bzw. Unterkategorie werden dabei — sofern zwei Risikofaktoren in der
Kategorie bzw. Unterkategorie aufgefiihrt sind — an erster Stelle genannt. Die den zwei
wesentlichsten Risikofaktoren in einer Kategorie bzw. Unterkategorie nachfolgenden
Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet. Die Beurteilung der
Wesentlichkeit der Risikofaktoren erfolgte durch den Emittenten dabei auf Grundlage der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen
Auswirkungen.

Aus den in diesem Abschnitt dargelegten Griinden sollten Anleger die Zertifikate nur
kaufen, wenn sie das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals — bis hin zu einem
Totalverlust — einschlief3lich der aufgewendeten Transaktionskosten tragen kénnen.

Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die Auszahlungsbetrage der unter diesem Prospekt begebenen Mini Future Long
Zertifikate bzw. Mini Future Short Zertifikate (im Folgenden "Mini Future Long
Zertifikate" bzw. "Mini Future Short Zertifikate", zusammen die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere") werden bei Austibung oder bei Falligkeit dieser Wertpapiere auf der
Basis des Referenzpreises des Basiswerts bestimmt. Die sich aus dem Tilgungsprofil
der Zertifikate ergebenden spezifischen Risiken werden in diesem Abschnitt dargestellt.

Innerhalb dieser Kategorie werden die nach Ansicht des Emittenten jeweils beiden
wesentlichsten Risikofaktoren zuerst dargestellt, sofern mehrere Risikofaktoren
vorhanden sind. Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb dieser Kategorie
nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht nach ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Risiken, die mit dem Kauf von Mini Future Long Zertifikaten verbunden sind

Bei Mini Future Long Zertifikaten erhalten Anleger im Fall der Ausibung durch den
Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten am Falligkeitstag als Auszahlungs-
bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um die der
am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
Uberschreitet. Liegt der Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, betragt der
Auszahlungs- oder Kindigungsbetrag null und das Mini Future Long Zertifikat verfallt
wertlos.

Bei Mini Future Long Zertifikaten endet die Laufzeit der Zertifikate, sobald ein Knock-Out
Ereignis eintritt. Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der mafgebliche Kurs des
Basiswerts wahrend des maligeblichen Beobachtungszeitraums der Knock-Out-Barriere
entspricht oder diese unterschreitet. Die Folgen eines Knock-Out Ereignisses treten
selbst dann ein, wenn eine Marktstorung zum Eintritt der Knock-Out-Bedingungen
gefuhrt hat oder die Knock-Out-Bedingungen lediglich kurzfristig und einmalig ab dem
Ausgabetag erflullt wurden. Das Risiko des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses ist
jeweils umso hoher, je hoéher die Volatilitit des Basiswerts ist sowie je geringer der
Abstand zwischen der Knock-Out-Barriere und dem aktuellen Preis des Basiswerts ist.

Bei Mini Future Long Zertifikaten unterliegt der Basispreis der Zertifikate einer
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kalendertaglichen Anpassung um den vom Emittenten berechneten Anpassungsbetrag
gemall Nr. 11 Absatz 1 der Zertifikatbedingungen. Der Anpassungsbetrag ist das
Produkt des jeweils aktuellen Basispreises mit dem jeweils aktuellen
Anpassungsprozentsatz, wobei das Ergebnis unter Anwendung einer bestimmten
Zinstagekonvention berechnet wird. Der Anpassungsprozentsatz wird hierbei vom
Emittenten nach billigem Ermessen festgelegt. Diese kalendertagliche Anpassung des
Basispreises um den von dem Emittenten berechneten Anpassungsbetrag erfolgt
unabhangig vom Eintritt eines Anpassungsereignisses im Sinne der Nr. 15 Absatz 2 der
Zertifikatbedingungen. Im Folgenden wird die kalendertagliche Anpassung des
Basispreises der Zertifikate um den vom Emittenten berechneten Anpassungsbetrag
gemaln Nr. 11 Absatz 1 der Zertifikatbedingungen als
»<anpassungsereignisunabhangige“ Anpassung bezeichnet. Bei Mini Future Long
Zertifikaten wird die anpassungsereignisunabhéangige Anpassung des Basispreises —
vorbehaltlich des Einflusses anderer preisbeeinflussender Faktoren — den Inneren Wert
und damit den Preis eines Mini Future Long Zertifikats mindern, wenn der
Anpassungsbetrag positiv ist.

Als Ergebnis einer solchen kalendertaglichen anpassungsereignisunabhangigen
Anpassung des Basispreises kann sich das Risiko des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses  erhéhen, wenn im  zeitlichen Zusammenhang mit dieser
anpassungsereignisunabhangigen Anpassung und der zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktsituation der Kurs des Basiswerts, der Basispreis und die Knock-
Out-Barriere nahe beieinander liegen. Das Risiko des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses infolge einer solchen taglichen anpassungsereignisunabhéngigen
Anpassung ist hierbei, bei ansonsten gleichen Marktbedingungen, umso héher, je hher
der absolute Wert Anpassungsprozentsatzes ist.

Zudem wird der fur die Berechnung der Knock-Out-Barriere maf3gebliche Knock-Out-
Faktor nach billigem Ermessen des Emittenten an einem Anpassungstag fir den jeweils
folgenden Risikopramie-Anpassungszeitraum anpassungsereignisunabhangig
angepasst. Eine solche anpassungsereignisunabhangige Anpassung des Knock-Out-
Faktors, und damit der Knock-Out-Barriere, die sich als Produkt aus dem Basispreis und
dem Knock-Out-Faktor darstellt, kann dazu fuhren, dass sich das Risiko des Eintritts
eines Knock-Out Ereignisses erhoht, wenn im zeitlichen Zusammenhang mit dieser
anpassungsereignisunabhangigen Anpassung des Knock-Out-Faktors und der zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktsituation der Kurs des Basiswerts, der Basispreis
und die Knock-Out-Barriere nahe beieinander liegen. Anleger sollten sich dartber
bewusst sein, dass ein Knock-Out Ereignis auch allein in Folge einer
anpassungsereignisunabhangigen Anpassung des Knock-Out-Faktors gemafd den
Zertifikatbedingungen eintreten kann, und sollten dariiber hinaus nicht darauf vertrauen,
dass sich die Knock-Out-Barriere wahrend der Laufzeit der Zertifikate stets im ungeféahr
gleichen Abstand zu dem Basispreis befindet.

Sofern auf den Basiswert Dividende gezahlt wird oder eine einer Dividende
gleichstehende Barausschittung erfolgt, wird der Emittent ferner zu dem in den
Zertifikatbedingungen definierten Termin einen auf Grundlage der sog. Nettodividende,
d. h. nach Abzug anfallender Steuern oder sonstiger Kosten bzw. Abgaben berechneten
Dividenden-Anpassungsbetrag vom Basispreis abziehen. Demgegeniiber vermindert
sich der Kurs der den Zertifikaten als Basiswert zugrunde liegenden Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapiere um einen Dividendenabschlag, welcher in der Hohe in
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der Regel der Bruttodividende, d. h. ohne Berlicksichtigung in Abzug zu bringender
Steuern oder sonstiger Kosten bzw. Abgaben, entspricht. Die Anknlpfung des
Dividenden-Anpassungsbetrags bei Mini Future Long Zertifikaten an die Nettodividende
hat zur Folge, dass das Zertifikat durch die Reduzierung des Basispreises um die
Differenz zwischen Brutto- und Nettodividende an Wert verliert. Da die Knock-Out-
Barriere als das Produkt aus Basispreis und Knock-Out-Faktor berechnet wird,
vermindert sich der Abstand zwischen dem Kurs des Basiswerts und der Knock-Out-
Barriere um den Wertverlust des Zertifikats multipliziert mit dem Knock-Out-Faktor. Allein
auf Grundlage einer gemaf den Zertifikatbedingungen vorgenommenen Anpassung
aufgrund von Dividendenzahlungen kann daher ein Knock-Out Ereignis eintreten.

Mini Future Long Zertifikate sind aufgrund des Risikos des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses besonders risikoreiche Wertpapiere. Bei Mini Future Long Zertifikaten
konnen Anleger bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses einen Verlust erleiden, der der
Differenz des eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten) und dem bei Eintritt des
Knock-Out von dem Emittenten zu zahlenden Stopp-Loss Auszahlungsbetrags
entspricht. Der Stopp-Loss Auszahlungsbetrag bei Knock-Out entspricht der Differenz
zwischen dem vom Emittenten berechneten Hedge-Kurs des Basiswerts und dem
Basispreis des Zertifikats multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und gegebenenfalls
umgerechnet in die Auszahlungswéahrung. Der Hedge-Kurs des Basiswerts ist ein vom
Emittenten nach biligem Ermessen innerhalb eines in den Zertifikatbedingungen
definierten Zeitraums festgelegter Kurs, der unter Berucksichtigung der rechnerischen
Erldse aus der Auflésung der fur die Mini Future Long Zertifikate abgeschlossenen
Absicherungspositionen (Hedges) jeweils zum malfgeblichen Zeitpunkt nach Eintritt
eines Knock-Out Ereignisses als der marktgerechte Stand des Basiswerts bestimmt
wird. Der Zertifikatinhaber tragt das Risiko, dass der von dem Emittenten berechnete
Hedge-Kurs des Basiswerts auch weit unterhalb der Knock-Out-Barriere liegen kann.
Dieses Risiko steigt mit der Volatilitat des Basiswerts.

Bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses kann der Stopp-Loss Auszahlungsbetrag auch
null betragen, wenn der vom Emittenten berechnete Hedge-Kurs zum malf3geblichen
Zeitpunkt nach Eintritt eines Knock-Out Ereignisses auf oder unter dem Basispreis liegt.
Daruber hinaus tragt der Zertifikatinhaber das Risiko, dass der Referenzpreis des
Basiswerts am malgeblichen Bewertungstag auf oder unter dem Basispreis des
Zertifikats liegt. In beiden Fallen verféllt das Zertifikat wertlos und der Zertifikatinhaber
erleidet einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten). Das
Risiko eines Totalverlusts ist umso hoher je hdéher die Volatilitat des Basiswerts ist.

Risiken, die mit dem Kauf von Mini Future Short Zertifikaten verbunden sind

Bei Mini Future Short Zertifikaten erhalten Anleger im Fall der Austibung durch den
Anleger oder nach Kundigung durch den Emittenten am Falligkeitstag als Auszahlungs-
bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um die der
am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet. Liegt der Referenzpreis auf oder tiber dem Basispreis, verfallt das Mini
Future Short Zertifikat wertlos.

Bei Mini Future Short Zertifikaten endet die Laufzeit der Zertifikate, sobald ein Knock-
Out Ereignis eintritt. Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der maf3gebliche Kurs des
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Basiswerts wahrend des maf3geblichen Beobachtungszeitraums der Knock-Out-Barriere
entspricht oder diese Uberschreitet. Die Folgen eines Knock-Out Ereignisses treten
selbst dann ein, wenn eine Marktstorung zum Eintritt der Knock-Out-Bedingungen
geflhrt hat oder die Knock-Out-Bedingungen lediglich kurzfristig und einmalig ab dem
Ausgabetag erfullt wurden. Das Risiko des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses ist
jeweils umso hoéher, je hoher die Volatilitdt des Basiswerts ist sowie je geringer der
Abstand zwischen der Knock-Out-Barriere und dem aktuellen Preis des Basiswerts ist.

Bei Mini Future Short Zertifikaten unterliegt der Basispreis der Zertifikate einer
kalendertaglichen Anpassung um den vom Emittenten berechneten Anpassungsbetrag
gemall Nr. 11l Absatz 1 der Zertifikatbedingungen. Der Anpassungsbetrag ist das
Produkt des jeweils aktuellen Basispreises mit dem jeweils aktuellen
Anpassungsprozentsatz, wobei das Ergebnis unter Anwendung einer bestimmten
Zinstagekonvention berechnet wird. Der Anpassungsprozentsatz wird hierbei vom
Emittenten nach billigem Ermessen festgelegt. Diese kalendertagliche Anpassung des
Basispreises um den von dem Emittenten berechneten Anpassungsbetrag erfolgt
unabhangig vom Eintritt eines Anpassungsereignisses im Sinne der Nr. 15 Absatz 2 der
Zertifikatbedingungen. Im Folgenden wird die kalendertagliche Anpassung des
Basispreises der Zertifikate um den vom Emittenten berechneten Anpassungsbetrag
gemaln Nr. 11 Absatz 1 der Zertifikatbedingungen als
,=anpassungsereignisunabhangige“ Anpassung bezeichnet. Bei Mini Future Short
Zertifikaten wird die anpassungsereignisunabhéangige Anpassung des Basispreises —
vorbehaltlich des Einflusses anderer preisbeeinflussender Faktoren — den Inneren Wert
und damit den Preis eines Mini Future Short Zertifikats mindern, wenn der
Anpassungsbetrag negativ ist.

Als Ergebnis einer solchen taglichen anpassungsereignisunabhéngigen Anpassung des
Basispreises kann sich das Risiko des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhdhen,
wenn im zeitlichen Zusammenhang mit dieser anpassungsereignisunabhangigen
Anpassung und der zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktsituation der Kurs des
Basiswerts, der Basispreis und die Knock-Out-Barriere nahe beieinander liegen. Das
Risiko des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses infolge einer solchen taglichen
anpassungsereignisunabhangigen Anpassung ist hierbei, bei ansonsten gleichen
Marktbedingungen, umso hoher, je héher der absolute Wert Anpassungsprozentsatzes
ist.

Zudem wird der fur die Berechnung der Knock-Out-Barriere maf3gebliche Knock-Out-
Faktor nach billigem Ermessen des Emittenten an einem Anpassungstag fir den jeweils
folgenden Risikopramie-Anpassungszeitraum anpassungsereignisunabhéngig
angepasst. Je nach der an diesem Tag vorherrschenden Marktsituation kann eine solche
Anpassung dazu fuihren, dass sich das Risiko des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses
erhoht, wenn im zeitlichen Zusammenhang mit dieser
anpassungsereignisunabhangigen Anpassung und der zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktsituation der Kurs des Basiswerts, der Basispreis und die Knock-
Out-Barriere nahe beieinander liegen. Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass
ein Knock-Out Ereignis auch allein in Folge einer anpassungsereignisunabhéangigen
Anpassung des Knock-Out-Faktors gemaf den Zertifikatbedingungen eintreten kann,
und sollten dariber hinaus nicht darauf vertrauen, dass sich die Knock-Out-Barriere
wéahrend der Laufzeit der Zertifikate stets im ungeféahr gleichen Abstand zu dem
Basispreis befindet.
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Mini Future Short Zertifikate sind aufgrund des Risikos des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses besonders risikoreiche Wertpapiere. Bei Mini Future Short Zertifikaten
konnen Anleger bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses einen Verlust erleiden, der der
Differenz des eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten) und dem bei Eintritt des
Knock-Out von dem Emittenten zu zahlenden Stopp-Loss Auszahlungsbetrags
entspricht. Der Stopp-Loss Auszahlungsbetrag bei Knock-Out entspricht der Differenz
zwischen dem Basispreis des Zertifikats und dem vom Emittenten berechneten Hedge-
Kurs multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswahrung. Der Hedge-Kurs des Basiswerts ist ein vom Emittenten nach
billigem Ermessen innerhalb eines in den Zertifikatbedingungen definierten Zeitraums
festgelegter Kurs, der unter Berlcksichtigung der rechnerischen Erlose aus der
Auflosung der fuar die Mini Future Short Zertifikate abgeschlossenen
Absicherungspositionen (Hedges) jeweils zum mafgeblichen Zeitpunkt nach Eintritt
eines Knock-Out Ereignisses als der marktgerechte Stand des Basiswerts bestimmt
wird. Der Zertifikatinhaber tragt das Risiko, dass der von dem Emittenten berechnete
Hedge-Kurs des Basiswerts auch weit oberhalb der Knock-Out-Barriere liegen kann.
Dieses Risiko steigt mit der Volatilitat des Basiswerts.

Bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses kann der Stopp-Loss Auszahlungsbetrag auch
null betragen, wenn der vom Emittenten berechnete Hedge-Kurs zum malf3geblichen
Zeitpunkt nach Eintritt eines Knock-Out Ereignisses auf oder iber dem Basispreis liegt.
Daruber hinaus tragt der Zertifikatinhaber das Risiko, dass der Referenzpreis des
Basiswerts am malgeblichen Bewertungstag auf oder Uber dem Basispreis des
Zertifikats liegt. In beiden Fallen verféllt das Zertifikat wertlos und der Zertifikatinhaber
erleidet einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten). Das
Risiko eines Totalverlusts ist umso héher je héher die Volatilitdt des Basiswerts ist.

Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

In dieser Kategorie erfolgt eine Einteilung in Unterkategorien (a), b) usw.). Innerhalb der
einzelnen Unterkategorien werden die nach Ansicht des Emittenten jeweils beiden
wesentlichsten Risikofaktoren zuerst dargestellt, sofern mehrere Risikofaktoren
vorhanden sind. Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer
Unterkategorie nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht nach ihrer Wesentlichkeit
geordnet.

a) Risiken aufgrund einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Risiko aufgrund einer ordentlichen Kiindigung

Der Emittent ist nach eigenem Ermessen berechtigt, die Zertifikate einer Serie insgesamt
gemal den Zertifikatbedingungen ordentlich zu kindigen. Eine solche Kindigung der
Zertifikate wird den Zertifikatinhabern gemafld den Zertifikatbedingungen bekannt
gemacht. Im Hinblick auf das Kindigungsrecht des Emittenten und eines eventuellen
Knock-Out Ereignisses sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Zertifikate mit Wirkung
zu einem bestimmten Austibungstag ausiiben zu kénnen. Zum Zwecke der Berechnung
des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der Tag, an dem die Kundigung wirksam wird,
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als Bewertungstag. Je weiter der Auszahlungsbetrag unter dem fir den Kauf des
Zertifikats aufgewendeten Kapitalbetrag liegt, desto hoher ist der Verlust fiir den Anleger.

Risiko aufgrund einer aufR3erordentlichen Kiindigung

Im Falle einer au3erordentlichen Kiindigung durch den Emittenten ermittelt der Emittent
den gegebenenfalls an die Zertifikatinhaber zu zahlenden Kindigungsbetrag nach
billigem Ermessen.

Anleger sollten beachten, dass die Laufzeit der Zertifikate durch eine aul3erordentliche
Kindigung des Emittenten beendet werden kann. Im Hinblick auf die auf3erordentliche
Kindigung sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Zertifikate fir den von Ihnen
vorgestellten Anlagezeitraum halten zu kdnnen. Eine auf3erordentliche Kiindigung durch
den Emittenten kommt insbesondere in den folgenden Fallen in Betracht:

e Bei Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der dazu fihrt,
dass die Erflillung seiner Verpflichtungen aus den Zertifikaten ganz oder teilweise,
gleich aus welchem Grund, rechtswidrig oder undurchfihrbar oder bei
wirtschaftlicher Betrachtungsweise unzumutbar wird oder geworden ist,

e bei einer Anderung der Rechtslage bzw. behérdliche Auflagen oder Weisungen, die
dazu fuhren, dass die Aufrechterhaltung der Hedge-Positionen des Emittenten
rechtswidrig geworden ist,

e bei Eintritt von Anpassungsereignissen, die dazu fihren, dass keine wirtschaftlich
sachgerechten Anpassungen an die eingetretenen Anderungen moglich sind, oder

e wenn zu irgendeinem Zeitpunkt nach der Emission der Zertifikate Umstande
eintreten, aufgrund derer der Emittent in Bezug auf die betreffenden Zertifikate einer
Einbehaltungs- oder Berichtspflicht gemaR Section 871(m) des U.S.-amerikanischen
Internal Revenue Code von 1986 und den diesbeziiglichen Treasury-Bestimmungen
unterliegt oder eine hinreichende Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Emittent
einer solchen unterliegen wird.

Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung ermittelt der Emittent den gegebenenfalls
an die Zertifikatinhaber zu zahlenden Kiindigungsbetrag nach billigem Ermessen. Der
Klindigungsbetrag entspricht einem von dem Emittenten nach biligem Ermessen
bestimmten angemessenen Marktwert des Zertifikats und kann auch erheblich unter
dem anfanglichen Ausgabepreis bzw. dem fiir den Kauf des Zertifikats aufgewendeten
Kapitalbetrag liegen. Insbesondere kann der angemessene Marktwert und somit der
aul3erordentliche Kiindigungsbetrag auch null betragen. Je weiter der Kiindigungsbetrag
unter dem fir den Kauf des Zertifikats aufgewendeten Kapitalbetrag liegt, desto hoher
ist der Verlust fur den Anleger.

b) Risiken aufgrund von Marktstérungen

Marktstorungen kénnen die VerauRerbarkeit der Zertifikate voribergehend oder
dauernd beschranken, verteuern oder mit einem zusatzlichen Preisrisiko belasten.

Im Handel mit Zertifikaten haben die Aussetzung oder erhebliche Einschrankung des
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Stellens von An- und Verkaufspreisen durch den Emittenten, die Kurstellung fur lediglich
kleinere Volumina, die Ausweitung der Spanne zwischen An- und Verkaufspreis oder
auch eine Kombination der vorgenannten MalRnahmen den gleichen Effekt wie eine
Marktstérung am entsprechenden Bewertungstag.

Daruber hinaus koénnen Marktstéorungen die VerauBerbarkeit der Zertifikate
vortubergehend oder dauernd beschranken, verteuern oder mit einem zusatzlichen
Preisrisiko belasten, insbesondere, wenn sich der Basiswert in einer derartigen Situation
in eine fur den Anleger ungunstige Richtung entwickelt. Je langer eine Marktstérung
andauert, umso grof3er ist das beschriebene Risiko.

Bei einer Verschiebung des maRgeblichen Bewertungstags aufgrund von
Marktstérungen kann sich der Kurs des Basiswerts und gegebenenfalls der
Wechselkurs zur Umrechnung in die Auszahlungswéahrung negativ entwickeln
und somit die Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen.

Sollte es bei der Ausiibung durch den Zertifikatinhaber bzw. bei einer Kiindigung durch
den Emittenten zu Marktstérungen in Bezug auf den Basiswert kommen, ist der Emittent
berechtigt, den Bewertungstag fur den Referenzpreis der Auslibung zu verschieben.
Hieraus kann dem Anleger ein zusétzliches Risiko erwachsen, sofern sich der Kurs des
Basiswerts wahrend der zeitlichen Verzogerung negativ entwickeln sollte oder
gegebenenfalls der Wechselkurs zur Umrechnung des Inneren Werts in die
Auszahlungswahrung in eine fur den Anleger ungiinstige Richtung entwickelt, da
hierdurch auch die H6he des Auszahlungsbetrags negativ beeinflusst wird. Je langer
eine solche zeitliche Verzégerung andauert, umso groR3er ist das beschriebene Risiko.

¢) Risiken aufgrund von Anpassungen

Soweit eine Anpassung des Basiswerts nicht mdéglich ist, ist der Emittent
berechtigt, die Zertifikate auRerordentlich zu kiindigen. In diesem Fall ermittelt der
Emittent den gegebenenfalls an die Zertifikatinhaber zu zahlenden
Kundigungsbetrag nach billigem Ermessen.

Sofern bestimmte Anpassungsereignisse eintreten, ist der Emittent berechtigt, die
Zertifikatbedingungen und damit die Rechte der Zertifikatinhaber aus den Wertpapieren
anzupassen. Anpassungsereignisse sind vom Basiswert abhangig.

Soweit eine Anpassung des Basiswerts an die eingetretenen Anderungen nicht
sachgerecht sein sollte, um einem Verwasserungs-, Konzentrations- oder sonstigen
Effekt Rechnung zu tragen, und es daher nicht mdglich ist, die Zertifikatinhaber
wirtschaftlich so weit wie méglich so zu stellen, wie sie vor dem Inkrafttreten des
Anpassungsereignisses standen, ist der Emittent berechtigt, die Zertifikate
aullerordentlich zu kindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen. Das im Fall einer
aul3erordentlichen Kiindigung bestehende Risiko ist vorstehend unter 11.B.2.a)
beschrieben.

Anpassungen kénnen zum Austausch des Basiswerts und zu einer wesentlichen
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Veranderung des Preises des Zertifikats fuhren.

Im Falle der Ersetzung des Basiswerts durch einen anderen Basiswert, z. B. im Falle der
Ubernahme oder Fusion einer Aktiengesellschaft durch bzw. mit einer anderen
bdrsennotierten Aktiengesellschaft sowie Einstellung der Bdrsennotierung des alten
Basiswerts, kann die vom Emittenten geschéatzte implizite Volatilitdt des neuen
Basiswerts niedriger oder hoher als die Volatilitdt des alten Basiswerts sein. Eine
derartige Volatilititsveranderung kann sich negativ auf den Zertifikatpreis auswirken,
wenn die implizite Volatilitat des neuen Basiswerts niedriger als die des alten Basiswerts
ist.

d) Risiko einer auBerordentlichen Kiindigung aufgrund einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht
gemaR Section 871(m)

Es besteht ein Risiko einer auf3erordentlichen Kundigung der Zertifikate, wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt nach der Emission der Zertifikate Umstande eintreten, aufgrund
derer der Emittent in Bezug auf die betreffenden Zertifikate einer Einbehaltungs- oder
Berichtspflicht gemaf Section 871(m) des U.S.-amerikanischen Internal Revenue Code
von 1986, in der jeweils gultigen Fassung (der "Code") und den diesbezlglichen
Treasury-Bestimmungen ("Section 871(m)") unterliegt oder eine hinreichende
Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Emittent einer solchen unterliegen wird.

Interessierte Kaufer der Zertifikate sollten beachten, dass der Emittent zu einer
aul3erordentlichen Kiindigung der Zertifikate berechtigt ist, wenn nach der Emission der
Zertifikate ein Section 871(m) Ereignis eintritt. Ein "Section 871(m) Ereignis" ist der
Eintritt von Umstanden zu einem beliebigen Zeitpunkt, aufgrund derer der Emittent in
Bezug auf die betreffenden Zertifikate einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht geman
Section 871(m) unterliegt (oder gemafd der Feststellung der Berechnungsstelle eine
hinreichende Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Emittent einer solchen innerhalb der
nachsten 30 Geschaftstage unterliegen wird). Wenn ein U.S. Aktienbasiswert, der bisher
keine ordentlichen Dividenden gezahlt hat, eine Dividende gemaf3 Section 871(m) zahlt,
wird erwartet, dass die Zahlung einer solchen Dividende ein Section 871(m) Ereignis
darstellt.

Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung ermittelt der Emittent den gegebenenfalls
an die Zertifikatinhaber zu zahlenden Kiindigungsbetrag nach billigem Ermessen. Der
Betrag, den der Emittent im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung zahlt, entspricht
einem von dem Emittenten nach biligem Ermessen bestimmten angemessenen
Marktwert des Zertifikats. Dieser kann u.U. auch erheblich unter dem anfanglichen
Ausgabepreis bzw. dem fir den Kauf des Zertifikats aufgewendeten Kapitalbetrag
liegen. Je niedriger der aulRerordentliche Kuindigungsbetrag ist, desto hoher ist
moglicherweise der Verlust. Insbesondere kann der angemessene Marktwert und somit
der auf3erordentliche Kiindigungsbetrag auch null betragen.

e) Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Ausiibung der Zertifikate

Der Erlos der Austibung ist nicht exakt vorhersehbar.
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Im Falle der Austibung der Mini Future Zertifikate ist der Erloés der Ausiibung nicht exakt
vorhersehbar, da der Referenzpreis des Basiswerts, mit dem die Ausibung im Vergleich
zum  Basispreis  abgerechnet  wird, erst nach  Erfullung  samtlicher
Auslibungsvoraussetzungen festgestellt wird. Zum Zwecke der Berechnung des
jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der jeweilige Austibungstag, mit Wirkung zu dem die
Zertifikate wirksam ausgelbt wurden, als Bewertungstag. Je langer die technische
Abwicklung einer Ausiibung dauert und je héher die Volatilitat des Basiswerts ist, desto
groRer ist das Risiko, dass sich der Basiswert zwischen dem Zeitpunkt, in dem sich ein
Zertifikatinhaber zur Ausubung entschlie3t, und dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzpreis der Auslibung festgestellt wird, negativ entwickelt oder sogar wertlos wird.
Das Risiko des wertlosen Verfalls ist hierbei umso grol3er, je geringer der Abstand
zwischen dem Basispreis und dem aktuellen Preis des Basiswerts zum Zeitpunkt der
Abgabe der Ausiibungserklarung ist und je langer der Zeitraum zwischen der Abgabe
der Ausubungserklarung und dem Bewertungstag ist.

Der Wertpapierinhaber muss die Zertifikate austiben, um vom Emittenten den
Auszahlungsbetrag zu dem von ihm gewiinschten Zeitpunkt zu erhalten.

Der Zertifikatinhaber muss die Mini Future Zertifikate austiben, um vom Emittenten den
Auszahlungsbetrag zu erhalten. Dazu muss er die Zertifikate an einem Auslbungstag
wirksam austben. Die Voraussetzungen fir eine wirksame Ausiibung sind im Einzelnen
in den Zertifikatbedingungen beschrieben. Sie umfassen z. B. das ordnungsgeméaliie
Ausflllen des beim Emittenten erhaltlichen Vordrucks der Auslbungserklarung u.a. mit
den Kontodaten des Zertifikatinhabers bei einem deutschen Kreditinstitut sowie der
Angabe der ISIN und der Stuckzahl der auszuiibenden Zertifikate, die fristgerechten
Eingdnge der ordnungsgemall ausgefiliten AusUbungserklarung bei der
Auslbungsstelle sowie der Zertifikate, die ausgetibt werden sollen, auf dem in den
Zertifikatbedingungen naher bezeichneten Wertpapierdepot des Emittenten.

Der Zertifikatinhaber tragt also das Risiko, die Formalitaten der Austibung der Zertifikate
nicht rechtzeitig, unvollsténdig oder fehlerhaft zu erfillen. Erfullt der Zertifikatinhaber die
Voraussetzungen der Austibung der Zertifikate nicht, tragt er das Risiko, dass er seine
Zertifikate nur noch zu ungunstigeren Marktbedingungen oder Uberhaupt nicht mehr
ausiiben kann.

Die Zertifikate kénnen nur zu besonderen Terminen ausgetibt werden. Versaumt der
Zertifikatinhaber diesen Termin, muss er den nachsten Termin fir eine Ausibung
abwarten. Er tragt dann das Risiko, dass das Zertifikat in der Zwischenzeit wegen eines
Knock-Out Ereignisses wertlos verfallt. Zwar kann der Zertifikatinhaber seine Mini Future
Zertifikate verkaufen, solange kein Knock-Out Ereignis eingetreten ist. Voraussetzung
ist allerdings, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Zertifikate zu einem
angemessenen Preis bereit sind. Scheitern diese Bemuihungen, riskiert der
Wertpapierinhaber einen Totalverlust, wenn in der Zwischenzeit ein Knock-Out Ereignis
eintritt.

Die Mini Future Zertifikate kbnnen nur zu einem bestimmten Mindestvolumen an
Zertifikaten ausgetibt werden.

Die Mini Future Zertifikate kdnnen nur zu einem bestimmten Mindestvolumen
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("Mindestausibungsvolumen") ausgetbt werden. Sofern der Zertifikatinhaber weniger
als das Mindestvolumen an Zertifikaten halt, kann er sein Optionsrecht aus den
Zertifikaten nicht ausiben, sondern muss entweder die Differenz zu dem
Mindestvolumen zukaufen, um ausiiben zu konnen, oder es bleibt ihm nur die
Mdoglichkeit, die Zertifikate zu verkaufen. Der Erlds bei Verkauf der Zertifikate kann unter
dem bei Auslibung gezahlten Auszahlungsbetrag liegen. Je weiter der
Auszahlungsbetrag unter dem fir den Kauf des Zertifikats aufgewendeten Kapitalbetrag
liegt, desto hoher ist der Verlust fur den Anleger.

f) Verschiebung der Filligkeit aus rechtlichen oder tatsdchlichen Griinden

Sollte der Emittent oder die jeweilige Ausiibungsstelle tatsachlich oder rechtlich nicht in
der Lage sein, seine Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten in rechtlich zulassiger Weise
zu erfillen, verschiebt sich die Falligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem Zeitpunkt,
zu dem die entsprechende Erflullung der Verbindlichkeiten wieder méglich ist.

Sollte der Emittent, z. B. aufgrund eines im Zusammenhang politischer Ereignisse
verhangten Moratoriums oder gesetzlichen Verbotes, tatsachlich oder rechtlich nicht in
der Lage sein, seine Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten in rechtlich zulassiger Weise
in Berlin zu erfillen, verschiebt sich die Falligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem es dem Emittenten tatsachlich und rechtlich wieder maoglich ist, seine
Verbindlichkeiten in Berlin zu erfiillen. Den Zertifikatinhabern stehen aufgrund einer
solchen Verschiebung der Falligkeit keine Rechte gegen das in Berlin oder andernorts
belegene Vermdgen des Emittenten zu. Der Anleger tragt wahrend der Verschiebung
der Féalligkeit das Risiko der Insolvenz des Emittenten.

g) Risiko im Falle der Ersetzung des Emittenten

Nach den Zertifikatbedingungen ist der Emittent berechtigt, ohne Zustimmung der
Zertifikatinhaber ein anderes Unternehmen an seine Stelle zu setzen. Dieser "Neue
Emittent" wird dann Hauptschuldner fiir alle Verpflichtungen aus den Zertifikaten. Dazu
gehort z. B. die Verpflichtung zur Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag
oder bei Ausubung.

Die Ersetzung des Emittenten kann sich auf eine etwaige bestehende Zulassung der
Zertifikate zum Handel an einer Borse auswirken. Moglicherweise muss der Neue
Emittent erneut die Zulassung der Zertifikate zum Handel an einer Borse beantragen.
Eine Ersetzung des Emittenten kann sich daher nachteilig auf die Liquiditdt bzw.
Handelbarkeit der Zertifikate auswirken, was sich wiederum negativ auf den bei
VerauRBerung der Zertifikate erzielbaren Preis auswirken kann. Je weiter der
VerauRerungserlds der Zertifikate unter dem fur den Kauf der Zertifikate aufgewendeten
Kapitalbetrag liegt, desto héher ist der Verlust fir den Anleger.

h) Risiko im Zusammenhang mit Festlegungen durch den Emittenten bzw. die Berechnungsstelle

In den CZertifikatbedingungen ist festgelegt, dass der Emittent zugleich
Berechnungsstelle ist. Weiter sind in den Zertifikatbedingungen dem Emittenten bzw.
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der Berechnungsstelle bestimmte Ermessensspielrdume im Zusammenhang mit ihren
Entscheidungen beziglich der Zertifikate eingerdumt. Ermessensspielrdume des
Emittenten bzw. der Berechnungsstelle bestehen z.B.:

e Dei der Festlegung des Anpassungsprozentsatzes;

e bei der Festlegung des Umrechnungskurses von in anderer als der
Referenzwahrung gezahlten Dividenden oder sonstigen Barausschittungen auf
den Basiswert;

e Dbei der Feststellung einer Marktstérung und/oder bei der Feststellung, ob eine
Marktstérung erheblich ist;

e bei der Vornahme von Anpassungen der Zertifikatbedingungen, und

e Dbei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags im Falle einer aul3erordentlichen
Kindigung.

Der Emittent bzw. die Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) vor. Zertifikatinhaber miissen beachten, dass sich
eine von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle vorgenommene Feststellung
nachteilig auf den Wert der Zertifikate auswirken kann. Von der nachteiligen Wirkung
einer solchen Feststellung der Berechnungsstelle sind dann auch die unter den
Zertifikaten zahlbaren Betrage betroffen. Je weiter die unter den Zertifikaten zahlbaren
Betrdge unter dem fur den Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitalbetrag liegen,
desto hoher ist der Verlust fir den Anleger.

i) Risiko im Falle von Berichtigungen, Anderungen oder Ergéanzungen der Zertifikatbedingungen

Der Emittent ist in bestimmten, in den Zertifikatbedingungen néher ausgefihrten Fallen,
z. B. bei offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehlern und widerspriichlichen oder
lickenhaften Bestimmungen, berechtigt, Bestimmungen in den Zertifikatbedingungen zu
berichtigen, zu &ndern oder zu erganzen. Die Berichtigung, Anderung oder Erganzung
einer Bestimmung in den Zertifikatbedingungen kann gegebenenfalls fir den Anleger
nachteilig gegeniber der urspringlich verbrieften Bestimmung sein, beispielweise,
sofern Informationen oder Bestimmungen von der Berichtigung, Anderung oder
Erganzung betroffen sind, die zu den wertbestimmenden Faktoren der Zertifikate zéhlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Erganzung der Bestimmung der Inhalt
oder Umfang der Leistungspflichten des Emittenten in einer fir den Anleger nicht
vorhersehbaren, fir ihn nachteiligen Weise geéndert wird, ist der Anleger berechtigt, die
Zertifikate innerhalb einer in den Zertifikatbedingungen néher angegebenen Frist zu
kuindigen. Der Anleger hat kein Kiindigungsrecht, wenn die Berichtigung, Anderung oder
Erg&nzung fur ihn vorhersehbar oder fur ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Ergéanzung nicht in Betracht kommt, ist der
Emittent berechtigt, die Zertifikate unverziglich zu kdndigen, sofern die
Voraussetzungen fir eine Anfechtung im Sinne der 88 119 ff. des Burgerlichen
Gesetzbuchs ("BGB") gegenuber den Zertifikatinhabern vorliegen. Den einzelnen
Zertifikatinhabern steht unter diesen Voraussetzungen ebenfalls ein Kiindigungsrecht
zu. Der im Fall einer Kiindigung zu zahlende Kindigungsbetrag entspricht grundsatzlich
dem Marktpreis eines Zertifikats, zu dessen Bestimmung in den Zertifikatbedingungen
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detaillierte  Regelungen enthalten sind. Um die Auswirkungen etwaiger
Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kindigungstag auf die Festsetzung des
Kindigungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundséatzlich dem
arithmetischen Mittel der Borsenpreise, die an einer bestimmten Anzahl von
Bankgeschéftstagen, die dem Kindigungstag unmittelbar vorangegangen sind, an der
Wertpapierborse, an der die Zertifikate notiert werden, veroffentlicht wurden. Die
Durchschnittsbildung ist fur den Zertifikatinhaber dann nachteilig, wenn der Bérsenkurs
am Bankgeschéftstag vor dem Kindigungstag hoher ist als das arithmetische Mittel.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem
Halten und Verkaufen der Wertpapiere

In dieser Kategorie erfolgt eine Einteilung in Unterkategorien (a), b) usw.). Innerhalb der
einzelnen Unterkategorien werden die nach Ansicht des Emittenten jeweils beiden
wesentlichsten Risikofaktoren zuerst dargestellt, sofern mehrere Risikofaktoren
vorhanden sind. Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer
Unterkategorie nachfolgenden folgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer
Wesentlichkeit geordnet.

a) Marktpreisrisiken

Die Wertentwicklung des Basiswerts und damit die Wertentwicklung der Zertifikate
wahrend der Laufzeit stehen zum Zeitpunkt ihres Kaufs nicht fest. Die Zertifikate sind
nicht kapitalgeschiitzt.

Wahrend der Laufzeit der Zertifikate konnen der Kurs des Basiswerts und damit der Preis
der Zertifikate erheblich schwanken. Inshesondere die folgenden Umstéande kénnen sich
auf den Marktpreis der Zertifikate auswirken. Dabei kénnen einzelne Marktfaktoren auch
gleichzeitig auftreten und sich gegenseitig verstarken:

e Anderungen des Werts des Basiswerts,
e Anderungen der Volatilitat des Basiswerts,
e Anderungen der Risikopramie,

e Anderungen der Bonitat oder der Bonitatseinschatzung im Hinblick auf den
Emittenten.

Aufgrund der laufenden Anpassung des Basispreises kann der Wert der Mini Future
Long Zertifikate selbst dann fallen, wenn der Kurs des Basiswerts konstant bleibt oder
sich geringfuigig erh6ht bzw. bei Mini Future Short Zertifikaten kann der Wert auch dann
fallen, wenn der Kurs des Basiswerts konstant bleibt oder geringfugig sinkt.

Kursschwankungen des Basiswerts aufgrund der Marktpreisrisiken kénnen u.a. dazu
fuhren, dass der Wert der Zertifikate unter den Betrag féllt, den Anleger im
Zusammenhang mit dem Kauf der Zertifikate (Kaufpreis einschlie3lich aufgewendeter
Transaktionskosten) bezahlt haben.

Sollten Zertifikatinhaber ihre Zertifikate vor Falligkeit verkaufen, missen sie damit
rechnen, dass der jeweils erzielte Verkaufserlos erheblich unter dem Betrag liegen kann,
den Zertifikatinhaber im Zusammenhang mit dem Kauf der Zertifikate bezahlt haben. In
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diesem Fall entsteht dem Zertifikatinhaber ein Verlust.

Die Zertifikate sind nicht kapitalgeschitzt und sehen keine Mindestriickzahlung
vor. Damit besteht fur Zertifikatinhaber ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein
Totalverlust des im Zusammenhang mit dem Kauf der Zertifikate bezahlten Betrages
(Kaufpreis einschlieB3lich aufgewendeter Transaktionskosten) ist mdglich.

b) Liquiditatsrisiken

Zertifikatinhaber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fir den Handel
mit den Zertifikaten an einer Wertpapierbdrse gibt. Das bedeutet, dass sie die
Zertifikate nicht zu einer von ihnen bestimmten Zeit verkaufen kénnen.

Fur die Zertifikate kann die Zulassung zum Handel bzw. die Einbeziehung in die
Notierung an einer Wertpapierborse und/oder einem gleichwertigen Handelssystem
beantragt werden (Borsennotierung). Allerdings kann bei einer einmal erfolgten
Bdrsennotierung nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird.
Es ist auch moglich, dass die Notierung an der Borse, an der die Zertifikate urspringlich
notiert waren, eingestellt wird und eine Notierung an einer anderen Bérse oder in einem
anderen Segment beantragt wird. Selbst eine fortbestehende Bbérsennotierung ist nicht
zwingend mit bestimmten Umsatzen der Zertifikate an der betreffenden Borse
verbunden.

Die in den Endgiltigen Bedingungen angegebene AngebotsgroRe entspricht der
maximalen Anzahl der angebotenen Zertifikate, lasst aber keinen Rickschluss auf die
Anzahl der jeweils effektiv emittierten und bei dem Abwicklungssystem hinterlegten
Zertifikate zu. Die Anzahl der bei einer Verwahrstelle hinterlegten Zertifikate richtet sich
nach den Marktverhéltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Zertifikate
verandern. Anleger sollten daher beachten, dass auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgroRe keine Ruckschlisse auf die Handelbarkeit und insbesondere die
Liquiditat der Zertifikate moglich sind. Die Liquiditat der Zertifikate kann tatsachlich
geringer sein, als man aufgrund des in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Emissionsvolumens (Anzahl) annehmen kénnte.

Niedrige Umsétze an einer Borse erschweren den Verkauf der Zertifikate. Man spricht
dann von einem illiquiden Markt fur die Zertifikate. Je niedriger die Umsétze sind, desto
groRer ist das Risiko, dass ein Verkauf der Zertifikate zu einem vom Zertifikatinhaber
gewilnschten Zeitpunkt nicht maglich ist.

Aus den genannten Grunden kann der Zertifikatinhaber nicht davon ausgehen, dass fir
die Zertifikate immer ein liquider Markt vorhanden ist. Der Zertifikatinhaber sollte darauf
eingerichtet sein, die Zertifikate gegebenenfalls nicht an Marktteilnehmer veraul3ern zu
koénnen.

Der Sekundarmarkt fur Zertifikate kann eingeschrankt sein oder die Zertifikate
kdnnen keine Liquiditat aufweisen, wodurch der Wert der Zertifikate oder die
Mdglichkeit, diese zu veraulRern, negativ beeinflusst werden kann.

Fur Anleger ist die Méglichkeit, die Zertifikate vor Verfall moglichst jederzeit verauf3ern

29



zu konnen, von malgeblicher Bedeutung. Hierbei ist die freiwillige Absicht des
Emittenten, An- und Verkaufspreise zu stellen, von Uberragender Bedeutung.

Der Emittent beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaflig An- und
Verkaufspreise fur die Zertifikate zu stellen. Der Emittent Gbernimmt jedoch gegentber
den Zertifikatinhabern keinerlei Rechtspflicht, solche Preise zu stellen, noch fiir deren
Angemessenheit oder das Zustandekommen derartiger Preise. Es ist eines der grol3ten
Risiken fur den Anleger, dass der Emittent seine freiwillige Absicht regelmafig An- und
Verkaufspreise fir die Zertifikate zu stellen einschrénkt oder ganz einstellt.

Der Emittent hat gegebenenfalls gegenuber bestimmten Bodrsen eine freiwillige
Verpflichtung zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fur bestimmte Auftrags- oder
Wertpapiervolumina unter zumutbaren Marktbedingungen tbernommen. Eine derartige
Verpflichtung gilt lediglich gegentber der beteiligten Bérse. Dritte Personen, wie die
Zertifikatinhaber, konnen daraus keine Verpflichtung des Emittenten ableiten. Weiterhin
gilt die Verpflichtung gegeniiber der Bérse nicht in Ausnahmesituationen wie
technischen Betriebsstérungen im Bereich des Emittenten (z. B. Telefonstérung,
technische Storung, Stromausfalll oder besonderen Marktsituationen (z. B.
auBBerordentliche Marktbewegung des Basiswerts, besondere Situationen am
Heimatmarkt des Basiswerts oder besondere Vorkommnisse bei der Preisfeststellung in
dem als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen Marktsituationen
aufgrund gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z. B.
Terroranschlage, Volksaufstdnde, Crash-Situationen) oder dem voribergehenden
Ausverkauf der Zertifikate; im letzten Fall muss nur ein Ankaufspreis und es darf kein
Verkaufspreis gestellt werden.

Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass aufler dem Emittenten andere
Marktteilnehmer An- und Verkaufspreise fiir die Zertifikate stellen werden. Auch durch
die Borsennotierung der Zertifikate erhoht sich nicht notwendigerweise die Liquiditat in
den Zertifikaten. Vielmehr sollten Anleger davon ausgehen, dass eine Preisfindung an
der Borse nur innerhalb der Spanne von An- und Verkaufspreisen des Emittenten, sofern
vorhanden, realisiert werden kann und dass ihre Bérsenorder direkt oder indirekt gegen
den Emittenten ausgefihrt wird.

Sofern eine Borsennotierung der Zertifikate gemafl den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen beabsichtigt ist, kann auch nach erfolgter Bérsennotierung nicht
gewabhrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sofern kein oder nur
ein eingeschréankter Handel mit den Zertifikaten stattfindet, ist fir den Anleger zudem der
Zugang zu einer aktuellen Bewertung der Zertifikate erschwert. Dies kann sich weiter
negativ auf die Liquiditat der Zertifikate auswirken. Die Liquiditat kann weiterhin durch
bestehende Angebots- und Verkaufsbeschrankungen in bestimmten Landern verringert
werden. Geschéfte mit Zertifikaten, die nicht an einer Borse notiert sind, kdnnen mit
hoheren Risiken verbunden sein als der Handel in bérsennotierten Zertifikaten. Dartber
hinaus verringert sich die Anzahl der ausgegebenen Zertifikate mit ihrer Austibung und
somit kann deren Liquiditat im Zeitablauf abnehmen.

Der Emittent ist ferner berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Zertifikate, die von
ihm begeben wurden, zurick zu erwerben. Derart erworbene Wertpapiere kdnnen
gehalten, wiederverkauft oder fir kraftlos erklart werden. Das Halten oder die
Kraftloserklarung von Zertifikaten seitens des Emittenten kann die Liquiditdt der
Zertifikate negativ beeinflussen. Eine geringere Liquiditat des Marktes wiederum kann
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die Volatilitat der Preise der Zertifikate erhohen.

Anleger sollten daher nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit des
Zertifikats zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Preis verauf3ern kénnen. Je
illiquider der Markt fur die Zertifikate ist, desto groRer ist das Risiko, dass der
Zertifikatinhaber lediglich einen unginstigen Verkaufspreis fiir seine Zertifikate erzielen
kann, sofern Uberhaupt jemand Kurse fir die Zertifikate stellt und bereit ist, die Zertifikate
zu kaufen. In einer solchen Situation bleibt Zertifikatinhabern im schlechtesten Fall nur
die Ausuibung der Optionsrechte zu einem in den Zertifikatbedingungen definierten
Auslibungstag in Verbindung mit den entsprechenden Kursrisiken bzw. -chancen bis zu
diesem Termin.

Die Verfugbarkeit des elektronischen Handelssystems des Emittenten kann
eingeschrankt sein, wodurch die Mdglichkeit, die Zertifikate zu handeln, negativ
beeinflusst werden kann.

Fur das Stellen von An- und Verkaufspreisen im bdrslichen und au3erbdrslichen Handel
ist der Betrieb des Handels in den Zertifikaten Uber ein elektronisches Handelssystem
fir den Emittenten und die Zertifikatinhaber von mafgeblicher Bedeutung. Sollte die
Verfluigbarkeit des vom Emittenten benutzten elektronischen Handelssystems nicht oder
nicht vollumfanglich gewahrleistet sein, wirde sich dies auf die Handelbarkeit der
Zertifikate entsprechend auswirken, mit der Folge, dass ein Handel und inshesondere
ein Verkauf der Zertifikate nicht zu jeder Zeit moglich ist.

¢) Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung der Preise der Wertpapiere im
Sekundéarmarkt/Risiken der Preisbildung

Der Emittent bestimmt als sogenannter Market Maker die An- und Verkaufspreise
der Zertifikate mittels interner Preisbildungsmodelle unter Berticksichtigung der
marktpreisbestimmenden Faktoren. Zertifikatinhaber kdénnen ihre Zertifikate
maoglicherweise nicht zu einem angemessenen Preis im Markt verauf3ern.

Im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren, z. B. Aktien, bei denen sich
Marktpreise grundsatzlich durch Angebot und Nachfrage bilden, werden die Preise der
Zertifikate im Sekundarmarkt auf Grundlage von theoretischen Preisbhildungsmodellen
berechnet. Dabei werden die An- und Verkaufspreise fur die Zertifikate vom Emittenten
unter anderem in Abh&ngigkeit von dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate, den
Kosten fiur die Risikoabsicherung und Risikonahme sowie unter Ertragsgesichtspunkten
festgelegt.

Die vom Emittenten verwendeten Preisbildungsmodelle stellen lediglich Theorien
beziglich der in der Realitat eintretenden Ereignisse auf. Insbesondere kann und muss
der Emittent bei erheblichen Abweichungen der Realitat von den im Modell enthaltenen
Annahmen seine Preisstellung entsprechend anpassen. Dennoch ist das jeweilige vom
Emittenten verwendete Modell insoweit von maf3geblicher Bedeutung, als der Emittent
in aller Regel als einziger Marktteilnehmer fur die von ihm begebenen Wertpapiere An-
und Verkaufspreise stellt.
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Da die vom Emittenten gestellten An- und Verkaufspreise der Zertifikate auf internen
Preisbildungsmodellen basieren, die wunter anderem die oben genannten
Einflussfaktoren beriicksichtigen, kbnnen die vom Emittenten gestellten Preise auch von
dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden
Preis abweichen. Daher konnen Zertifikatinhaber ihre Zertifikate méglicherweise nicht zu
einem angemessenen Preis im Markt verauf3ern. Je weiter der VeraufRerungserlos der
Zertifikate unter dem fur den Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitalbetrag liegt,
desto hoher ist der Verlust fur den Anleger.

Absicherungskosten des Emittenten kénnen sich negativ auf die An- und
Verkaufspreise der Zertifikate auswirken.

Die Spanne zwischen An- und Verkaufspreisen (Spread) wird unter anderem auch durch
die Kosten der zur Risikoabsicherung eingesetzten Hedging-Instrumente beeinflusst.
Hedging-Instrumente, mit denen der Emittent regelméRig seine Risiken aus der
Begebung von Wertpapieren absichert, sind unter anderem der Basiswert, auf den
Basiswert oder andere Basiswerte bezogene Derivate bzw. Derivate, die eine enge
gleichgerichtete Entwicklung zum Kurs des Basiswerts oder dessen Volatilitat
aufweisen. Je geringer die Liquiditat des Basiswerts oder je grof3er die Spanne zwischen
An- und Verkaufspreisen fir die Hedging-Instrumente ist, desto hoher sind tendenziell
die Kosten der Risikoabsicherung.

Der Emittent wird bei seiner Preisstellung fur die Zertifikate derartige
Absicherungskosten berlcksichtigen und (Gber seine Stellung von An- und
Verkaufspreisen an die Zertifikatinhaber weitergeben, was sich wiederum negativ auf die
Rendite der Zertifikate auswirkt. Je weiter die Spanne zwischen den von dem Emittenten
gestellten Kauf- und Verkaufspreisen der Zertifikate, der sog. Spread, ist, desto héher
ist die negative Auswirkung auf die Rendite der Zertifikate fir den Anleger.

Der Kurs des Basiswerts muss unter Umstanden geschéatzt werden, sofern die
Zertifikate zu Zeiten gehandelt werden, zu denen kein Handel des Basiswerts
stattfindet. Demzufolge kdnnen sich die vom Emittenten aulerhalb der
Handelszeiten des Basiswerts gestellten Preise fir Zertifikate als zu hoch oder zu
niedrig erweisen mit der Folge, dass Anleger beim Erwerb oder bei der
VerauRerung einen Preis fur die Zertifikate zahlen bzw. erhalten, der
maoglicherweise nicht angemessen ist.

Sofern die Zertifikate im Sekundarmarkt zu Zeiten gehandelt werden, an denen auch der
Basiswert an Handelsplatzen oder organisierten Markten gehandelt wird, flie3t der Kurs
des Basiswerts als bekannte Variable in die Preiskalkulation flir den Preis der Zertifikate
ein. Ausnahmsweise muss der Kurs des Basiswerts aber geschéatzt werden, sofern die
entsprechenden Zertifikate zu Zeiten gehandelt werden, an denen kein Handel des
Basiswerts an Handelsplatzen oder organisierten Markten stattfindet.

Falls der Emittent in einem solchen Fall den Kurs des Basiswerts schétzt, kann sich eine
solche Schatzung als zutreffend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entsprechend
kénnen sich die vom Emittenten gestellten Preise der Zertifikate als zu hoch oder zu
niedrig erweisen.
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Das bedeutet, dass Anleger, die die Zertifikate zu einem Zeitpunkt erwerben, zu dem
kein Handel des Basiswerts an Handelsplatzen oder organisierten Markten stattfindet,
unter Umstanden einen unangemessen hohen Preis fiur die Zertifikate zahlen. Im Falle
eines Verkaufs der Zertifikate zu einem Zeitpunkt, an dem kein Handel des Basiswerts
an Handelsplatzen oder organisierten Markten stattfindet, ist es umgekehrt mdglich,
dass die Zertifikatinhaber einen unangemessen niedrigen Verkaufserlos fur die
Zertifikate erzielen.

d) Besondere Risiken der Preisbildung bei Mini Future Zertifikaten

Besonderes Preisrisiko im Zusammenhang mit Kursspringen im Basiswert

Bei Mini Future Zertifikaten besteht das Risiko von Kursspriingen im Basiswert,
beispielsweise zwischen Handelsschluss des Vortages und Handelserdffnung am
folgenden Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis ausldsen konnen. Dieses Risiko
bezeichnet man als Gap-Risiko. Bei Mini Future Zertifikaten wird das Gap-Risiko im
Wesentlichen tber den Abstand zwischen dem Basispreis und der Knock-Out-Barriere
bertcksichtigt und so direkt durch den Zertifikatinhaber tlbernommen. Das Gap-Risiko
steigt mit der Volatilitdt des Basiswerts. Das im Fall des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses bestehende Risiko ist vorstehend unter 11.B.1. unter ,Risiken, die mit dem
Kauf von Mini Future Long Zertifikaten verbunden sind®“ und ,Risiken, die mit dem Kauf
von Mini Future Short Zertifikaten verbunden sind®“ beschrieben.

e) Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten

Die Durchfuhrung weiterer Transaktionen mit direktem oder indirektem Bezug auf
den Basiswert oder die Zertifikate kann zu Interessenkonflikten des Emittenten
fihren

Der Emittent ist tAglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und
Derivatemarkten tatig. Er kann daher fur eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung
Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Zertifikate abschlieRen. Weiterhin
kann der Emittent aktiv in Handelsgeschéaften im Basiswert, anderen auf diesen
bezogenen Finanzinstrumenten, insbesondere auch Derivaten, Optionen oder
Terminkontrakten, oder der Begebung von weiteren auf den Basiswert bezogenen
Wertpapieren oder Derivaten tétig sein. Dabei kann der Emittent wirtschaftliche
Interessen verfolgen, die den Interessen der Zertifikatinhaber widersprechen, z.B. wenn
sich solche Geschéfte auf die Kursentwicklung des Basiswerts und damit negativ auf die
Wertentwicklung der Zertifikate und den bei Veraul3erung der Zertifikate erzielbaren
Erlés auswirken. Je weiter der Veraul3erungserlts der Zertifikate unter dem fur den Kauf
der Zertifikate aufgewendeten Kapitalbetrag liegt, desto héher ist der Verlust fir den
Anleger.

Der Emittent unterhdlt geschaftliche Beziehungen zu Brokern, durch die
Interessenkonflikte auf Seiten der Broker entstehen kénnen
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Der Emittent gewéhrt aufgrund von geschlossenen Vereinbarungen bestimmten Brokern
Ruckvergutungen, wenn diese Broker Handelsauftrage (Kauf und Verkauf) in
bestimmten Finanzinstrumenten ihrer Kunden an der BoOrse Tradegate Exchange
ausfuihren. Die Hohe der Rlckvergitung variiert je nach getroffener Vereinbarung und
hangt teilweise vom gesamten Ordervolumen des jeweiligen Brokers an der Tradegate
Exchange ab. Der Emittent beabsichtigt, die zwischen ihm und den Brokern getroffenen
Vereinbarungen so zu erweitern, dass der Emittent bestimmten Brokern kiinftig auch
beim Kauf oder Verkauf der Zertifikate Uber die Tradegate Exchange eine
Ruckvergutung, ebenso wie bei den Ausfihrungen von auf andere Finanzinstrumente
bezogenen Wertpapierauftragen des jeweiligen Brokers an der Tradegate Exchange,
gewabhrt.

Sofern der Emittent Riickvergttungen fur an der Tradegate Exchange ausgefihrte, auf
die Zertifikate bezogene Handelsauftrage gewdahrt, kdnnen durch die Zahlung von
Ruckvergutungen an Broker bei diesen Interessenkonflikte dadurch zu Lasten des
Anlegers entstehen, dass durch den geschaffenen Rickvergutungsanreiz
gegebenenfalls von Seiten der Broker bevorzugt Zertifikate zum Handel (Kauf und
Verkauf) empfohlen werden, fiir deren Handelsauftrage der Emittent im Fall der
Ausfiihrung an der Tradegate Exchange eine Ruickvergitung gewahrt. Das Risiko von
Interessenkonflikten auf Seiten der Broker kann mit der Héhe der von dem Emittenten
gewahrten Ruckvergltung steigen.

Interessenkonflikte aufgrund der Preisstellung der Zertifikate und des Basiswerts
durch den Emittenten als Market Maker und als Berechnungsstelle

Im Rahmen des Market Making bestimmt der Emittent als Market Maker maf3geblich den
Preis der Zertifikate. Die vom Market Maker gestellten Preise werden nicht immer den
Preisen entsprechen, die sich bei einem liquiden Bérsenhandel gebildet hatten.

Die vom Market Maker gestellten Kurse kdnnen erheblich vom fairen oder vom
wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere abweichen. Darliber hinaus kann
der Market Maker jederzeit die Methode abandern, nach der er die gestellten Kurse
festsetzt. So kann er beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen
vergroRern oder verringern. Die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen bestimmt
den Ertrag, den der Emittent aus regelmaRigen An- und Verkéufen der Wertpapiere
vereinnahmt. Diese Ertrage steigern die Anschaffungskosten der Kaufer und vermindern
die Verkaufserlose der Verkaufer der Wertpapiere und wirken sich so negativ auf die
Rendite der Anlage aus. Je weiter die Spanne zwischen den von dem Emittenten
gestellten Geld- und Briefkursen ist, desto hoher sind die Ertrdge des Emittenten und
desto groRer ist der negative Einfluss auf die Rendite des Anlegers.

Der Emittent kann aul3erdem fir den Basiswert oder auf den Basiswert bezogene
Finanzinstrumente als Market Maker tatig werden, insbesondere als Spezialist oder
Skontrofihrer an einer Wertpapierborse oder als Systematischer Internalisierer. Das
Market Making kann den Kurs des Basiswerts und damit auch den bei VerduRerung der
Zertifikate erzielbaren Preis oder die Hohe des Stopp-Loss Auszahlungsbetrags
maldgeblich beeinflussen, so dass es z.B. zu einem Konflikt zwischen dem Interesse des
Emittenten an einem mdglichst niedrigen Stopp-Loss Auszahlungsbetrag und dem
Interesse des Anlegers an einem moglichst hohen Stopp-Loss Auszahlungsbetrag
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kommen kann. Je weiter der Veraulerungserldos oder der Stopp-Loss
Auszahlungsbetrag der Zertifikate unter dem fiir den Kauf der Zertifikate aufgewendeten
Kapitalbetrag liegt, desto hoher ist der Verlust fur den Anleger.

Dartber hinaus wird der Emittent als Berechnungsstelle fir die Zertifikate tatig. Die
vorgenannte Tatigkeit kann zu Interessenkonflikten fiihren, da es zu den Aufgaben der
Berechnungsstelle gehort, bestimmte Festlegungen und Entscheidungen zu treffen, die
den Preis der Zertifikate oder die Hohe des Auszahlungsbetrags beeinflussen kdnnen,
so dass es z.B. zu einem Konflikt zwischen dem Interesse des Emittenten an der
Festlegung eines mdoglichst niedrigen Auszahlungsbetrags und dem Interesse des
Anlegers an einem mdoglichst hohen Auszahlungsbetrag kommen kann. Je weiter der
Auszahlungsbetrag der Zertifikate unter dem fur den Kauf der Zertifikate aufgewendeten
Kapitalbetrag liegt, desto héher ist der Verlust fir den Anleger.

f)  Risiken im Hinblick auf die Besteuerung

Fur den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die Wertpapiere
gegebenenfalls der US-Quellensteuer geman des Abschnitts 871(m) des US-Bundes-
steuergesetzes (Internal Revenue Code) unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die
darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei
Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von
Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung
angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen
bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte
Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) unter bestimmten
eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw.
bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien Dbeinhalten, als Basiswert bzw.
Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden (,Dividendenaquivalente®)
behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem
niedrigeren DBA-Satz).

Dabei greift die Steuerpflicht grundséatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapier-
bedingungen der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet
oder eine Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter
den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu
erkennen ist.

Bei Abfiihrung dieser Quellensteuer durch den Emittenten wird diese regelmafiig den
allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten
Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen eventuell
niedrigeren Steuersatz nach gegebenenfalls anwendbaren Doppelbesteuerungs-
abkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des Anlegers
nicht bertcksichtigt werden.

Die Feststellung des Emittenten, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen,
ist fur die Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue
Service (den ,IRS"). Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe
Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre
Anwendung auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein.
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Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn der
Emittent zunachst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall
besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dass Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt
werden muss, die dem Steuereinbehalt zunadchst nicht unterlagen. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der
Wertpapiere so andern, dass die Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und der
Emittent weiterhin die betroffenen Wertpapiere emittiert und verkauft.

Der Emittent ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach
Abschnitt 871(m) auf Zinsen, Kapitalertrage oder sonstigen Zahlungen gegentber
dem Wertpapierinhaber durch Zahlung -eines zusatzlichen Betrages
auszugleichen. Daher erhalten die Wertpapierinhaber in diesem Fall geringere
Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.

Risiken, die fir Basiswerte gelten

Die Hohe des Auszahlungsbetrags der Zertifikate und der Marktwert der Zertifikate
wahrend der Laufzeit hangen von der Wertentwicklung eines Basiswertes ab. Dies
bedeutet, dass potenzielle Anleger, wenn sie ein Zertifikat kaufen, &hnliche Risiken
tragen, wie sie mit einem Direktinvestment in den Basiswert verbunden sind.

In dieser Kategorie erfolgt eine Einteilung in Unterkategorien (a), b) usw.). Innerhalb der
einzelnen Unterkategorien werden die nach Ansicht des Emittenten jeweils beiden
wesentlichsten Risikofaktoren zuerst Stelle dargestellt, sofern mehrere Risikofaktoren
vorhanden sind. Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer
Unterkategorie nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich inrer Wesentlichkeit
geordnet.

a) Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Aktien und aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert

Die Zertifikate kdnnen sich auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere (meist in Form
von American Depository Receipts ("ADRs") oder Global Depository Receipts ("GDRs"),
zusammen "Depository Receipts") beziehen. Depository Receipts sind Wertpapiere in
Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien. Die in dieser Unterkategorie
dargestellten Risiken betreffen sowohl Zertifikate, die sich unmittelbar auf Aktien
beziehen, als auch auf solche Zertifikate, die sich auf aktienvertretende Wertpapiere
beziehen. Daher sind Bezugnahmen auf Zertifikate, die sich auf Aktien beziehen,
gleichzeitig als Bezugnahme auf Zertifikate, die sich auf aktienvertretende Wertpapiere
beziehen, zu verstehen.

Bei auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Zertifikaten hangen der
Marktwert der Zertifikate wahrend der Laufzeit und die Hohe des Auszahlungsbetrags
von der Wertentwicklung der Aktie bzw. des aktienvertretenden Wertpapiers ab.

Die Entwicklung des Aktienkurses lasst sich nicht vorhersagen und ist in steigender
ebenso wie in fallender Richtung bestimmt durch gesamtwirtschaftliche Faktoren,
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beispielsweise  das  Zins- und Kursniveau an den  Kapitalméarkten,
Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch
unternehmensspezifische Faktoren wie z. B. Ertragslage, Rentabilitat, Innovationskraft,
Ausblick, Entwicklung des Industriezweigs, Marktposition oder der Absatzmarkte des
Unternehmens, Risikosituation und Aktionarsstruktur. Wesentliche
unternehmenspolitische Entscheidungen kénnen sich ebenfalls erheblich negativ oder
positiv. auf den Aktienkurs auswirken. Darunter fallen beispielsweise die
Geschéftsausrichtung, Kapitalmalinahmen oder Dividendenzahlungen
(Ausschuttungspolitik).

Negativ auf den Kurs kdnnte es sich insbesondere auswirken, sollte der Emittent einer
Aktie in Zahlungsschwierigkeiten geraten und tber sein Vermdgen ein Insolvenz- oder
ein vergleichbares Verfahren ertffnet werden. Sofern der Kurs einer Aktie stark fallt oder
die Aktie wertlos wird, kann dies fir Inhaber von Mini Future Long Zertifikaten, die sich
auf solche Aktien beziehen, zum teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten
Kapitals fuhren.

Eine positive Kursentwicklung einer Aktie kdnnte durch Wachstum von Umsétzen
und/oder Gewinnen oder steigende Gewinnausschittungen ausgelost werden. Sofern
der Kurs einer Aktie stark steigt, kann dies fir Inhaber von Mini Future Short Zertifikaten,
die sich auf solche Aktien beziehen, zum teilweisen oder vollstidndigen Verlust des
investierten Kapitals flhren.

b) Besondere Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Risiko, dass Auszahlungsbetrége nicht ein Direktinvestment in die Aktien, die den
Depository Receipts zugrunde liegen, widerspiegeln

Die Zertifikate konnen sich auf aktienvertretende Wertpapiere (meist in Form von
American Depository Receipts ("ADRs") oder Global Depository Receipts ("GDRs"),
zusammen "Depository Receipts") beziehen. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in
Aktien kdnnen solche aktienvertretenden Wertpapiere weitergehende Risiken
aufweisen.

ADRs sind in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form
von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten
der zugrunde liegenden Aktien aul3erhalb der Vereinigten Staaten von Amerika gehalten
wird. GDRs sind ebenfalls Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand
von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten
wird. Sie unterscheiden sich von den als ADR bezeichneten Anteilsscheinen in der Regel
dadurch, dass sie regelmafig aul3erhalb der Vereinigten Staaten von Amerika 6ffentlich
angeboten bzw. ausgegeben werden.

Der im Hinblick auf die Zertifikate, die sich auf Depository Receipts beziehen, zu
zahlende Auszahlungsbetrag spiegelt nicht die Ertrége wider, die ein Zertifikatinhaber
erzielen wirde, wenn er die den Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien
tatséchlich halten und die auf diese Aktien ausgeschiuitteten Dividenden erhalten wirde,
da der Preis der Depository Receipts an jedem festgelegten Bewertungstag den Wert
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der ausgeschitteten Dividenden auf die zugrunde liegenden Aktien gegebenenfalls nicht
berticksichtigt. Dementsprechend, kénnen Inhaber von Zertifikaten, die sich auf
Depository Receipts als Basiswert beziehen, bei der Tilgung dieser Zertifikate einen
geringeren Betrag erhalten als wenn sie direkt in die den Depository Receipts zugrunde
liegenden Aktien investiert hatten. Je weiter der Auszahlungsbetrag unter dem fiir den
Kauf des Zertifikats aufgewendeten Kapitalbetrag liegt, desto hoher ist der Verlust fur
den Anleger.

Risiko der Nichtanerkennung wirtschaftlichen Eigentums

Jedes Depository Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des
Wertpapiers einer auslandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentimer der den
Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die zugleich
Ausgabestelle der Depository Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung
die Depository Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der
Depotvertrag unterliegt, ist es moglich, dass die entsprechende Rechtsordnung den
Erwerber der Depository Receipts nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten der
zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der
Depotbank bzw. im Fall von ZwangsvollstreckungsmalBhahmen gegen diese ist es
maoglich, dass die den Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer
Verfugungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmalfinahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden.
Sofern dies der Fall ist, verliert der Erwerber der Depository Receipts die durch den
Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien. Die Zertifikate, die
sich auf die Depository Receipts beziehen, wirden damit wertlos werden. In einer
solchen Konstellation besteht flr den Zertifikatinhaber folglich das Risiko eines
Totalverlusts.

Risiko, dass Ausschittungen in Bezug auf den Depository Receipts
zugrundeliegenden Aktien nicht an die Inhaber der Depository Receipts
weitergegeben werden

Der Emittent der zugrunde liegenden Aktien kann Ausschittungen in Bezug auf seine
Aktien vornehmen, die nicht an die Inhaber der auf die Aktien bezogenen Depository
Receipts weitergegeben werden, wodurch der Wert der Depository Receipts und der
Zertifikate negativ beeinflusst werden kann.

¢) Besondere Risiken, die fiir alle Basiswerte gelten

Absicherungsgeschéafte des Emittenten kénnen erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben und damit auch die HoOhe des
Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen

Der Emittent kann zur Absicherung seiner Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten
fortlaufend Geschéfte im Basiswert, in auf den Basiswert oder andere Basiswerte
bezogenen Derivaten bzw. Derivaten, die eine enge gleichgerichtete Entwicklung zum
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Kurs des Basiswerts oder dessen Volatilitat aufweisen bzw. den Kurs des Basiswerts
beeinflussen, tatigen.

Insbesondere, wenn sich einer der wertbestimmenden Faktoren verandert, wird der
Emittent Anpassungen seiner Gegenpositionen vornehmen. Die
Absicherungspositionen werden vom Emittenten insbesondere aber auch angepasst
werden, wenn er zusatzlich Zertifikate verkauft (seine Nettoposition in der Gattung
vergroRRert, so dass er weitere Absicherungsgeschéfte eingehen wird) oder Zertifikate
zuriickkauft (und sich seine Nettoposition in der Gattung verringert, so dass er
Absicherungsgeschafte auflosen wird).

Grundsatzlich sind derartige Absicherungsgeschafte geeignet, Entwicklungen im Kurs
des Basiswerts bzw. dessen Volatilitt zu verstarken, d. h. ohnehin steigende Kurse
durch die zusatzliche Aufstockung von Absicherungspositionen nochmals steigen zu
lassen bzw. ohnehin fallende Kurse starker sinken zu lassen. Sofern derartige
Kurstendenzen beim Basiswert verstarkt werden sollten, wirkt sich dies auch auf den
Preis des Zertifikats bzw. das Ergebnis einer Auslibung des Optionsrechts aus.

Bei der Ausuibung von Optionsrechten und je nach Anzahl der auszutibenden Zertifikate,
der dann gegebenen Marktsituation und Liquiditéat in dem jeweiligen Basiswert, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass durch die Aufldsung einer Absicherungsposition der
Referenzpreis des Basiswerts bei Ausiibung oder am Bewertungstag und damit auch
die Art und H6he des Auszahlungsbetrags negativ beeinflusst werden. Dieses Risiko ist
umso grol3er, je weniger liquide der Markt fir den Basiswert ist.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau oder die Auflésung von
Absicherungspositionen durch den Emittenten die Preisentwicklung des
Basiswerts der Zertifikate so weit verstarkt, dass hierdurch ein Knock-Out
Ereignis ausgeldst wird und die Zertifikate wertlos verfallen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau oder die Auflésung von
Absicherungspositionen durch den Emittenten die Preisentwicklung des Basiswerts der
Mini Future Zertifikate so weit verstarkt, dass hierdurch ein Knock-Out Ereignis ausgelést
wird und die Zertifikate wertlos verfallen. Ein Knock-Out Ereignis bezeichnet - je nach
Produkttyp - entweder (i) das Erreichen oder Uberschreiten einer Barriere oder (i) das
Erreichen oder Unterschreiten einer Barriere durch einen in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Kurs des Basiswerts wahrend des mafgeblichen
Beobachtungszeitraums. Je naher sich der Kurs des Basiswerts einer Knock-Out-
Barriere nahert und je héher die Volatilitat des Basiswerts ist, desto grof3er ist das Risiko
eines in diesem Zusammenhang beeinflussten Knock-Out Ereignisses.

Sofern ein Knock-Out Ereignis eingetreten ist, sind die Anleger hinsichtlich der
Wertentwicklung der Zertifikate im Wesentlichen den Risiken eines Direktinvestments in
den Basiswert ausgesetzt, was auch zu einem Totalverlust fihren kann.

Risiken aus den Regelungen des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes

Dieser Abschnitt enthélt verschiedene Risikofaktoren, wobei die zwei wesentlichsten
Risikofaktoren zuerst dargestellt werden, sofern mehrere Risikofaktoren vorhanden sind.
Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren in dieser Kategorie nachfolgenden
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Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Gesetzliche Regelungen im Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ermdglichen es
der zustandigen Abwicklungsbehorde, AbwicklungsmalRnahmen in Bezug auf den
Emittenten zu treffen, die fir die Inhaber von Zertifikaten zum Totalverlust fihren
konnen.

Durch die in der Bundesrepublik Deutschland durch das Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG") umgesetzte europdaische Richtlinie 2014/59/EU vom 15. Mai
2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen ("BRRD") wurde ein Abwicklungsregime fir CRR-
Kreditinstitute und CRR-Wertpapierfirmen (nachfolgend gemeinsam als "Institut"
bezeichnet) eingeflihrt, wonach unter anderem Anteilsinhaber und Glaubiger, die von
diesen emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an deren Verlusten und an den
Kosten der Abwicklung Dbeteiligt werden konnen; sog. Instrument der
Glaubigerbeteiligung.

Der Emittent unterliegt als CRR-Kreditinstitut den Regelungen des SAG. Damit
unterliegen auch die Zertifikate dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor,
wenn die zusténdige Abwicklungsbehorde feststellt:

e dass der Emittent als Institut in seiner Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfuhrung einer Abwicklungsmal3nahme zur Erreichung eines oder
mehrerer Abwicklungsziele erforderlich und verhaltnismatig ist, und

¢ sich die Existenzgefahrdung im zur Verfiigung stehenden Zeitrahmen nicht auch
durch andere Mal3nahmen beseitigen liel3e.

Zustandige Abwicklungsbehdrde in Bezug auf den Emittenten ist die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). Liegen nach Feststellung der BaFin die
Voraussetzungen in Bezug auf den Emittenten vor, kann sie — auch vor einer Insolvenz
des Emittenten — umfangreiche MalRBnahmen ergreifen, die sich auf die Inhaber der von
dem Emittenten begebenen Zertifikate nachteilig auswirken kdénnen. So kann die BaFin
Anteile an dem Emittenten oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens des
Emittenten einschlieRlich seiner Verbindlichkeiten auf ein Brickeninstitut, eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft oder einen anderen geeigneten Dritten Ubertragen
und so die Fahigkeit des Emittenten nachteilig beeintrachtigen, seinen Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen gegeniber den Inhabern der von dem Emittenten emittierten
Zertifikate hachzukommen.

Zudem ist die BaFin nach dem SAG berechtigt, die Forderungen von Inhabern der
Zertifikate des Emittenten entweder teilweise oder vollstandig herabzuschreiben oder in
Eigenkapital (Aktien oder sonstige Gesellschaftsanteile) des Emittenten umzuwandeln
(sog. "Glaubigerbeteiligung" oder "Bail-in"), um den Emittenten als Institut auf diese
Weise zu stabilisieren.

Im Rahmen eines Bail-in werden die Forderungen der Glaubiger des Emittenten als
Institut wie der Inhaber der unbesicherten Wertpapiere des Emittenten in verschiedene
Gruppen eingeteilt und nach einer festen Rangfolge zur Haftung herangezogen (sog.
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"Haftungskaskade").

Als erstes haften die Eigentiimer des Emittenten als Institut (also die Inhaber von Aktien
und sonstigen Gesellschaftsanteilen) vor den Glaubigern des zusatzlichen Kernkapitals
(beispielsweise in Form von unbesicherten unbefristeten nachrangigen
Schuldverschreibungen  oder  stilen  Einlagen mit Umwandlungs-  oder
Herabschreibungsklausel). Als nachstes sind die Glaubiger unbesicherter nachrangiger
Verbindlichkeiten (dazu gehoren z. B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) des
Emittenten betroffen.

In die nachste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und
damit  grundsatzlich auch  Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen,
Orderschuldverschreibungen und diesen Schuldtiteln vergleichbare Rechte, also auch
die Zertifikate. Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen
ein niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen
Anordnung oder einer ausdriicklichen Regelung durch den Schuldner in den
Bedingungen beruhen. Diese sog. nicht bevorrechtigten Schuldtitel stehen in der
Haftungskaskade vor den Uibrigen unbesicherten nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten.

Die vom Emittenten begebenen Zertifikate stehen in der Haftungskaskade nach den
nicht bevorrechtigten Schuldtiteln. Dementsprechend werden im Falle eines Bail-ins die
Inhaber der Zertifikate erst nach den Inhabern dieser nicht bevorrechtigten Schuldtiteln
herangezogen.

Sollte die BaFin AbwicklungsmaRnahmen ergreifen und auch die vom Emittenten
begebenen Zertifikate in der in der Haftungskaskade festgelegten Reihenfolge zur
Haftung heranziehen, tragen Zertifikatinhaber das Risiko, ihre Anspriiche aus den
Zertifikaten zu verlieren. Dies umfasst insbesondere Anspriiche auf Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Zertifikatinhaber verlieren ihre Anspriiche aus den Zertifikaten daher auch unter
folgenden Umsténden: Die Anspriche der Wertpapierinhaber werden in Anteile am
Emittenten (z. B. Aktien) umgewandelt. In diesem Fall tragen Wertpapierinhaber alle
Risiken eines Aktionars des Emittenten. Der Kurs der Aktien des Emittenten wird in einer
solchen Situation in der Regel stark gefallen sein. Deshalb entsteht Wertpapierinhabern
unter diesen Umstanden wahrscheinlich ein Verlust. Das Gleiche gilt, wenn die
Anspriiche der Wertpapierinhaber gegeniiber dem Emittenten ganz oder teilweise bis
auf null (0) herabgesetzt werden. Damit besteht flr die Wertpapierinhaber ein
erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko des Totalverlusts.

Die BaFin kann auch anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen des
Emittenten als Institut, z. B. gemald den Wertpapierbedingungen gegeniber den
Wertpapierinhabern oder auch die Mdoglichkeit der Wertpapierinhaber, etwaige
Beendigungs- oder andere Gestaltungsrechte nach den Wertpapierbedingungen der
Zertifikate auszuliben, bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung folgenden Geschéaftstages ausgesetzt werden. Unter
bestimmten Umsténden kann die BaFin in Bezug auf Verbindlichkeiten des Emittenten
auch einzelne vertragliche Regelungen, einschliellich der Wertpapierbedingungen der
Zertifikate, umgestalten oder die Aufhebung oder Aussetzung des Handels der
Zertifikate an einem geregelten Markt oder der Borsennotierung anordnen.
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Jede der genannten MalRnahmen kann die Rechte der Inhaber der Zertifikate erheblich
negativ beeinflussen, was zu einem Totalverlust oder zu einem Verlust eines
wesentlichen Teils des durch den Anleger investierten Kapitals fihren oder erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der Zertifikate haben kann.

42



VERANTWORTUNG FUR DEN BASISPROSPEKT;
VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS;
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Verantwortung fur den Basisprospekt

Die Tradegate AG, Kurflirstendamm 119, 10711 Berlin, (auch der ,Emittent® oder die
,Gesellschaft) ubernimmt gemal Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der Prospektverordnung
und 8 8 des Wertpapierprospektgesetzes (WpPG) die Verantwortung fur den Inhalt
dieses Basisprospekts und erklart, dass ihres Wissens die Angaben im Basisprospekt
richtig sind und dass der Basisprospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussage
des Basisprospekts verzerren kbnnen.

Billigung des Basisprospekts

a) Der Basisprospekt wurde durch die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als zustandige Behdrde unter der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
vertffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/ EG
(,Prospektverordnung®), gebilligt.

b) Die BaFin hat diesen Basisprospekt nur bezlglich der Standards der
Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz gemaR der Prospektverordnung
gebilligt.

c) Eine solche Billigung sollte nicht als Beflirwortung des Emittenten, der Gegenstand
dieses Prospekts ist, erachtet werden.

d) Eine solche Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die
Gegenstand dieses Basisprospektes sind, erachtet werden.

e) Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung der Wertpapiere, die
Gegenstand dieses Basisprospektes sind, fiir die Anlage vornehmen.

Aufrechterhaltung des offentlichen Angebots von Mini Future Zertifikaten

Unter diesem Basisprospekt kann das Offentliche Angebot von Mini Future Zertifikaten,
das erstmalig unter einem Vorgénger-Basisprospekt begonnen wurde, aufrechterhalten
werden ("Aufrechterhaltung des Angebots"):

»vorganger-Basisprospekt“ bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte des
Emittenten, jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrage:

. Basisprospekt fur Mini Future Zertifikate vom 9. August 2024
. Basisprospekt fur Mini Future Zertifikate vom 9. August 2023
. Basisprospekt fur Mini Future Zertifikate vom 9. August 2022
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. Basisprospekt fiir Mini Future Zertifikate vom 10. August 2021

In diesem Zusammenhang stellt der vorliegende Basisprospekt vom 8. August 2025
einen unmittelbaren Nachfolge-Basisprospekt des Basisprospekts fur Mini Future
Zertifikate vom 9. August 2024 im Sinne des Artikel 8 Abs. 11 der Prospektverordnung
dar. Bei dem Basisprospekt fir Mini Future Zertifikate vom 9. August 2024 handelt es
sich um einen Nachfolge-Basisprospekt des Basisprospekts fir Mini Future Zertifikate
vom 9. August 2023. Bei dem Basisprospekt fur Mini Future Zertifikate vom 9. August
2023 handelt es sich um einen Nachfolge-Basisprospekt des Basisprospekts fir Mini
Future Zertifikate vom 9. August 2022. Bei dem Basisprospekt fuir Mini Future Zertifikate
vom 9. August 2022 handelt es sich um einen Nachfolge-Basisprospekt des
Basisprospekts fur Mini Future Zertifikate vom 10. August 2021.

Zum Zwecke der Aufrechterhaltung des Angebots von unter einem der Vorganger-
Basisprospekte angebotenen Mini  Future Zertifikaten nach Ablauf des
Gliltigkeitszeitraums der Vorganger-Basisprospekte werden die im Folgenden unter
,D. Mittels Verweis in diesen Basisprospekt aufgenommene Informationen® jeweils
genannten Formulare fur die Endgultigen Bedingungen gemal Artikel 8 Absatz 11,
Artikel 19 der Prospektverordnung mittels Verweis als Bestandteil in diesen
Basisprospekt vom 8. August 2025 einbezogen. Die Vorganger-Basisprospekte sind auf
der Internetseite des Emittenten https://www.tradegate.ag/zertifikate/?dokumente
abrufbar.

Fur die Wertpapiere mit folgender ISIN (International Securities Identification Number),
die unter einem Vorgénger Basisprospekt erstmals begeben wurden, soll das offentliche
Angebot unter diesem Basisprospekt vom 8. August 2025 aufrechterhalten werden:

DEOOOTG1G6U9 DEO00TG1JBZ4 DEOOOTG1FA87
DEOOOTG1DMA7 DEOOOTG1JCO08 DEOO0TG1B545
DEOOOTG1K736 DEOOOTG1KHPO DEOOOTG1EYEZ2
DEOOOTG1F7C6 DEOOOTG1K819 DEOOOTG1FA95
DEOOOTG1F7D4 DEOO0TG1JC24 DEOO0TG1B552
DEOOOTG1K744 DEOO0OTG1JC32 DEOOOTG1B560
DEOOOTG1JAQ5 DEOO0TG1JC40 DEOOOTG1KZS6
DEOOOTG1K751 DEOOOTG1JC57 DEOOOTG1A737
DEOOOTG1K769 DEOOOTG1BCG9 DEOOOTG1J3S7
DEOOOTG1K777 DEOOOTG1DFZ8 DEOOOTGOB737
DEOOOTG1KGVO DEOOOTG1DFO1 DEOOOTG1DGF8
DEOOOTG1BQX4 DEOOOTG1DF19 DEOOOTG1BM38
DEOOOTG1JAT9 DEOO0TG1G1S4 DEOOOTG1DGG6
DEOOOTG1KGWS8 DEOOOTG1FDZ8 DEOOOTG1J3T5
DEOOOTG1KGX6 DEOOOTG1FDO1 DEOOOTG1FYP5
DEOOOTG1EOQJ7 DEOOOTG1FD19 DEOOOTG1FGQO
DEOOOTG1FDD5 DEOOOTG1FD27 DEOOOTG1J3U3
DEOOOTG1FDES DEOOOTG1FD35 DEOO0OTG1J3V1
DEOOOTG1EOKS DEOOOTG1FD43 DEOOOTG1JZK5
DEOOOTG1EOL3 DEO00TG1J266 DEOOOTG1JZL3
DEOOOTG1FDFO DEOO0TG1J274 DEOO0TG1JZM1
DEO00TG1G1Q8 DEO00TG1J282 DEOOOTG1JZN9
DEOOOTG1EOM1 DEO00TG1J290 DEOOOTG1K1S8
DEOOOTG1FDG8 DEOOOTG1J2A7 DEOOOTG1K1T6

44


https://www.tradegate.ag/zertifikate/?dokumente

DEOOOTG1FDH6
DEOOOTG1EON9
DEOOOTG1FDJ2
DEOOOTG1EOP4
DEOOOTG1EO0QZ2
DEOOOTG1FDKO
DEOOOTG1EORO
DEOOOTG1FDLS8
DEOO0TG1J2W1
DEOOOTG1JYM4
DEOOOTG1JYN2
DEOOOTG1KOH3
DEOOOTG1K0J9
DEOOOTG1KOKY7
DEOOOTG1KOM3
DEOOOTG1KON1
DEOOOTG1KOP6
DEOOOTG1JYV5
DEOOOTG1JYWS3
DEOOOTG1JYX1
DEOOOTG1K0Q4
DEOOOTG1JYY9
DEOOOTG1JYZ6
DEOO0OTG1JYO02
DEOOOTG1JY10
DEOO0TG1JY28
DEOOOTG1JY36
DEOOOTG1DKKO
DEOOOTG1G6B9
DEOOOTG1F5Y4
DEOOOTG1F571
DEOOOTG1F504
DEOOOTG1K9A9
DEOOOTG1K9B7
DEOOOTG1F520
DEOOOTG1JB33
DEOOOTG1BBY4
DEOOOTG1F538
DEOOOTG1KH26
DEOOOTG1F546
DEOOOTG1AKY7
DEOOOTG1HFE4
DEOOOTG1DYA2
DEOOOTG1HFF1
DEOOOTG1DYC8
DEOOOTG1CS98
DEOOOTG1BGD7
DEOOOTGOD873
DEOOOTGOJAE3

DEOOOTG1KOF7
DEOOOTG1KO0GS
DEOO0TG1JX94
DEOOOTG1BN11
DEOOOTG1J2E9
DEOOOTG1FECS
DEOOOTG1JYA9
DEOOOTGI1FEDS
DEOOOTG1J2F6
DEO00TG1J2G4
DEOO0TG1J2H2
DEO00TG1J238
DEOO0TG1J2K6
DEOOOTG1GNHS3
DEOOOTG1CP91
DEOOOTG1DVO1
DEOOOTGI1LFF3
DEOOOTG1GNJ9
DEOOOTG1CQAO
DEOOOTG1GNKY
DEOOOTG1GNL5S
DEOOOTG1CQB38
DEOOOTG1GNM3
DEOOOTG1CQC6
DEOOOTGOBR34
DEOOOTGOBR42
DEOOOTGODS5PS
DEOOOTGOKBR1
DEOOOTG1GE25
DEOOOTGOBRS83
DEOOOTGOBR91
DEOOOTGOD5Q3
DEOOOTGOD5R1
DEOOOTG1GES33
DEOOOTGOKBS9
DEOOOTGOCON2
DEOOOTG1CGS3
DEOOOTG1DNMO
DEOOOTG1DNNS8
DEOOOTG1F611
DEOOOTG1F629
DEOOOTG1JAW3
DEOOOTG1JAX1
DEOOOTG1KG84
DEOOOTG1KG92
DEOOOTG1F678
DEOOOTG1KHA2
DEOOOTG1K8G8
DEOOOTG1JAZ6

DEOOOTG1FGO08
DEOOOTG1BAO8
DEOOOTG1FG16
DEOOOTG1BAl6
DEO00TG1JZ2Q2
DEOOOTG1FG24
DEOOOTG1K1U4
DEOOOTG1BA24
DEOOOTG1JZRO
DEOO0OTG1JZS8
DEOOOTG1K1Vv2
DEOOOTGOFE76
DEOOOTG1HPN4
DEOOOTGOLLWS
DEOOOTGOAOB9
DEOOOTG1C5E9
DEOOOTG1C5F6
DEOOOTG1HPP9
DEOOOTG1GW15
DEOOOTG1ECWO
DEOOOTG1ECXS8
DEOOOTG1ECY®6
DEOOOTG1H3R1
DEOOOTG1H3S9
DEOOOTG1JINUO
DEOOOTG1JNVS8
DEOOOTG1INW6
DEOOOTG1INX4
DEOOOTG1KS56
DEOOOTG1KS64
DEOOOTG1A406
DEOOOTG1EC60
DEOOOTG1EPV4
DEOOOTG1E2Q8
DEOOOTG1A414
DEOOOTG1EC78
DEOOOTG1JINZ9
DEOOOTG1A422
DEOOOTG1JINO5S
DEOOOTG1JIN13
DEOOOTG1KS72
DEOOOTGOCB72
DEOOOTGOD816
DEOOOTGOESRO
DEOOOTG1AJZ6
DEOOOTG1A109
DEOOOTG1KNK9
DEOOOTG1LDO03
DEOOOTG1LD11



DEOOOTGOKDMS8
DEOOOTG1BB31
DEOOOTG1BN29
DEOOOTG1F2KO
DEOOOTG1F2L8
DEOOOTG1F2M6
DEOOOTG1K7B1
DEOOOTG1K7C9
DEOOOTG1J8K3
DEOOOTG1F2P9
DEOOOTG1CDUG6
DEOO0OTG1J8L1
DEOOOTGOCX01
DEOOOTG1KE45
DEOOOTG1G5G0
DEOOOTG1JFUG6
DEOOOTG1DNY76
DEOOOTGOCX76
DEOOOTG1JFV4
DEOOOTG1GEK®6
DEOOOTG1JFW2
DEOOOTG1KM37
DEOOOTG1KMA45
DEOOOTG1JFYS8
DEOOOTG1APSS
DEOOOTG1KM52
DEOOOTGOLEY9
DEOOOTGOCYO00
DEOOOTG1KM60
DEOOOTG1HKM7
DEOOOTG1CY58
DEOOOTG1D178
DEOOOTG1CZA1
DEOOOTG1GY9V1
DEOOOTG1DQUG
DEOOOTG1G9W9
DEOOOTG1LF84
DEOOOTG1LF92
DEOOOTG1LGAZ2
DEOOOTG1LGBO
DEOOOTG1LGCS
DEOOOTG1G908
DEOO0OTG1G916
DEOOOTG1CJIHO
DEOOOTG1GMBS8
DEOOOTG1GMC6
DEOOOTG1GN24
DEOOOTG1GN32
DEOOOTG1HAGO

DEOOOTG1KHBO
DEOOOTG1KHCS
DEOOOTG1HLX2
DEOOOTG1HLYO
DEOOOTG1HLZ7
DEOOOTG1HLO9
DEOOOTG1HL58
DEOOOTG1HL66
DE000TG1GQB9
DE000TG1GQC7
DE000TG1DU36
DE00OTG1HAQ9
DE000TG1GQD5
DE0OOOTG1LCLS
DE00OTG1KMUO
DE0O0OTG1LCM6
DEO0OTG1LCP9
DE00OTG1LCQ7
DE0OOTG1KMY?2
DE00OTG1KMZ9
DE0O0OTG1KMO3
DE0OOTG1KM11
DEO0OTG1KM29
DEO00TG1KJ16
DE00OTG1GDT9
DEOOOTG1LA22
DE000TG1KJ24
DE000TG1GDU7
DEOOOTG1LA30
DEOOOTG1LA48
DE000TG1KJ40
DEO0OTG1KJ57
DEOOOTG1LAS5
DE000TG1KJ65
DE000TG1KJ73
DE000TG1GDO00
DE000TG1GD18
DEOOOTG1GS8E9
DE000TG1GD26
DEOOOTG1JEKO
DEOOOTG1JELS
DEOOOTGOET96
DE0O0OTGOAUO06
DE00OTG1GX30
DEOOOTG1EHF4
DEOOOTG1EHG2
DEO0OTG1GX48
DEOOOTG1EHHO
DE0OOTG1HQMA4

DEOOOTG1GFS6
DEOOOTGOKFB6
DE000TG1DQC4
DEOOOTG1AP44
DE000TG1LD29
DEOOOTGOFA47
DE000TG1GVZS8
DE000TG1C105
DEOOOTGOAH29
DE000TG1D525
DE000TG1D533
DEOOOTG1H195
DE000TG1D541
DEOOOTG1HNL3
DE000TG1D558
DEOOOTG1FTX9
DE000TG1D566
DE000TG1D582
DE00OTG1KQ74
DE00OTG1KQ82
DE00OTG1KQ90
DEOOOTG1KRAL
DE000TG1D6D8
DEOOOTG1ENLO
DEOOOTG1ELF3
DE0OOOTG1A3WS
DEOOOTG1D6E6
DE00OTG1ILV2
DE0O0OTG1ILWO
DEOOOTG1A3X6
DEOOOTG1D6F3
DE0OOOTGODNS51
DE0O0OTG1JLX8
DE00OOTG1JLY6
DE000TG1D2U1
DE000TG1D2V9
DE00OTG1D2W?7
DE0O0OTG1D2X5
DE00OTGOCOL7
DE0O0OTG1COM3
DE0O0OTGOAJOL
DE0O0OTG1FUG2
DE000TG1C238
DE000TG1C246
DE0O0OTGOAJ27
DE000TG1D830
DE000TG1D848
DE000TG1D855
DEOOOTG1H2T9



DEOOOTG1GN40
DEOOOTG1GN57
DEOOOTG1LHO09
DEOOOTG1LH17
DEOOOTG1LH25
DEOOOTG1GN99
DEOOOTG1LH33
DEOOOTG1GPA3
DEOOOTG1LH41
DEOOOTG1CX67
DEOOOTG1D1HO
DEOOOTG1HGZ7
DEOOOTG1CYA4
DEOOOTG1HGO6
DEOOOTG1CYB2
DEOOOTG1HG14
DEOOOTG1GM25
DEOOOTG1DVW?2
DEOOOTG1LGOO
DEOOOTG1GM33
DEOOOTG1GMA41
DEOOOTG1GMS58
DEOOOTG1LG18
DEOOOTG1LG26
DEOOOTG1GM82
DEOOOTG1DVZ5
DEOOOTG1GM90
DEOO0OTG1G973
DEOOOTG1HMD2
DEOOOTG1D012
DEOOOTG1HMEO
DEOOOTG1CW92
DEOOOTG1GHTO
DEOOOTG1GHUS8
DEOOOTG1IHG1
DEOOOTG1JHH9
DEOOOTG1JHJS5
DEOOOTGI1LECS
DEOOOTG1KPE7
DEOOOTGI1LED1
DEOOOTGI1LEES
DEOOOTGI1LEF6
DEOOOTG1KPJ6
DEOOOTG1KPK4
DEOOOTG1KPL2
DEOOOTG1KPMO
DEOOOTG1KPNS8
DEOOOTG1GLE4
DEOOOTG1GLF1

DEOOOTG1FVT3
DEOOOTG1EHJ6
DEOOOTG1HQN2
DEOOOTG1EHKA4
DEO0OTG1KUT5
DE00OTG1KUV1
DEO0OTG1JRGO
DEO0OTG1JRHS
DE00OTG1JRJ4
DEOOOTG1JRK2
DEOOOTGOAU6G3
DEOOOTG1FVV9
DEOOOTG1ASBS
DEOOOTG1EHT5
DEOOOTG1H5T2
DEOOOTGOAU71
DEOOOTG1AD97
DE0O0OTGOAUSY
DEOOOTG1EHU3
DEO0OTGOAU97
DEOOOTG1HRH2
DEOOOTG1DACS
DEOOOTG1DAD6
DEOOOTG1DAE4
DEOOOTG1DAF1
DEOOOTG1HRJS
DEOOOTG1ERDS
DEOOOTG1E382
DE000TG1GYSS
DEOOOTG1E390
DEOOOTG1ERE6
DEOOOTG1ERF3
DEOOOTG1E4AS
DEOOOTG1E4B6
DEOOOTG1ERG1
DEOOOTG1FWD5
DEOOOTG1H8B4
DEOOOTG1H8C2
DEOOOTG1HS8DO
DEOOOTG1HSES
DE0O0OTG1KV51
DEOOOTG1H8H1
DEOOOTG1E4N1
DEOOOTG1ERT4
DEOOOTG1H8J7
DEOOOTG1ERU2
DEOOOTG1E4P6
DEOOOTG1E4Q4
DEOOOTG1ERVO

DE000TG1D9C4
DEOOOTG1GWEL
DEOOOTG1BXF7
DE000TG1FUK4
DE0O0OTG1BXG5
DE000TG1D9D2
DE00OTG1H2W3
DE00OTG1BXH3
DEO0OTG1FUL2
DE000TG1BXJ9
DE00OTG1H2X1
DE000TG1BG69
DE000TG1F140
DEO00TG1F157
DE0O00TG1G5B1
DE000TG1F165
DEO00OTG1F173
DEOOOTG1LAG3
DEOOOTG1LA71
DEOOOTG1LAS9
DE00OOTG1LA97
DEOOOTG1BAES
DEO00TG1JAP7
DEO00TG1KH67
DEO0OTG1KH75
DE000TGOKKZ5
DEOOOTG1GAL2
DEOOOTG1DN19
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DEOOOTG1FVA3
DEOOOTG1EPXO
DEOOOTG1E2S4
DEOOOTG1EDDS8
DEOOOTG1EDEG6
DEO0O0TG0JQB5
DEOOOTG1FVB1
DEOOOTG1BZAS
DEOOOTG1EDF3
DEOOOTG0JQC3
DEOOOTG1EPYS8
DEOOOTG1E2T2
DEOOOTG1EDG1
DEOOOTGOKSR5
DEOOOTG1AR75
DEOOOTG1EDH9
DEOOOTG1DY57
DEOOOTG1HERY
DEOOOTG1HESY
DEOOOTG1HETS
DEOOOTG1CUE4
DEOOOTG1HEWY9
DEOOOTGOC867
DEOOOTG1HEXY
DEOOOTG1GPX5
DEOOOTG1GPY3
DEOOOTG1GPZ0
DEOOOTG1A2WO
DEOOOTG1GP22
DEOOOTG1GP30
DEOOOTG1GP48
DEOOOTG1GP55

DEO00TG1KZ57
DEO00TG1KZ65
DEOOOTG1KOAS
DEOOOTG1J3NS
DE000TG1KO0B6
DE0O00TG1J3P3
DE000TG1JYH4
DE000TG1J3Q1
DE000TG1JYJO
DE000TG1J3R9
DEOOOTG1JYKS
DEO00TG1JYL6
DE000TG1K0C4
DEOOOTG1FK51
DE000TG1CDK7
DEOOOTG1BDL7
DE000TG1D228
DEO0OTG1HGK9
DE000TG1D236
DEOOOTG1HGL?
DEOOOTG1HGMS5
DEOOOTG1HGPS
DE000TG1D269
DE000TG1D277
DEOOOTG1HGQ6
DEOOOTG1AT40
DEOOOTG1DE69
DEOOOTG1HEP3
DEOOOTG1HEQ1
DEOOOTG1ATS7
DE000TG1GJ20
DE000TG1CKM8
DE0O00TG1DSB2
DE000TG1GJ38
DEOOOTG1LGY2
DE000TG1GJ61
DE000TG1CKQ9
DE000TG1GJ79
DE000OTG1DSE6
DEO0OTG1BFG2
DEOOOTG1CKR7
DE00OTGOCOF9
DEOOOTG1HF15
DE0O0OOTG1CWUG
DEO0OTG1HF23
DEOOOTG1HF56
DE000TG1D061
DE000OTG1CWXO0
DEOOOTG1HF64

DEOOOTG1AGJ6
DEOOOTG1FJ47
DEOOOTG1KCGO
DEOOOTGOLPJ6
DEOOOTGOLPMO
DEOOOTG1FJ54
DEOOOTG1AMA47
DEOOOTG1AM39
DEOOOTG1FYW1
DEOOOTGOLBE7
DEOOOTGOLPN8
DEOOOTGOLPK4
DEOOOTG1AGHO
DEOOOTG1AGKA4
DEOOOTG1GG31
DEOOOTG1GG49
DEOOOTG1GG56
DEOOOTG1GG64
DEOOOTG1GG72
DEOOOTG1G825
DEO0O0TG1JGQ2
DEOOOTG1KNN3
DEOOOTG1LDE1
DEOOOTG1JGT6
DEOOOTG1KNQ6
DEOO0OTG1JGU4
DEOOOTG1LDG6
DEOOOTG1LDH4
DEOOOTG1AIM4
DEOOOTG1DJP1
DEOOOTG1CC96
DEOOOTG1F1M8
DEOO0OTG1G445
DEOOOTG1F1NG6
DEOOOTG1F1P1
DEOOOTG1K6G2
DEOOOTG1CDAS
DEOOOTG1G460
DEOOOTG1CDB6
DEOOOTG1K6HO
DEOOOTG1BCCS8
DEOOOTG1APKS
DEOOOTG1K6J6
DEOOOTG1GRFS8
DEOOOTG1CKX5
DEOOOTG1DSP2
DEOOOTG1CKY3
DEOOOTG1GRG6
DEOOOTG1CKO05
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DEOOOTG1HR78
DE0O00TG1C6P3
DE000TG1C6Q1
DEOOOTG1EMJ6
DE000TG1KW84
DEOOOTG1HRS6
DEOOOTG1EMK4
DE000TG1KW92
DEO00OTG1HR94
DEOOOTG1KXA9
DEO00TG1KXB7
DEO0OTG1KXC5
DE000TG1KXD3
DEOOOTG1KXE1
DEOOOTG1KXF8
DEOOOTG1KXG6
DEOOOTG1KXH4
DEOOOTG1EMX7
DEOOOTG1EMY5
DEOOOTG1EMZ2
DE000TG1GZL9
DE000TG1EMO1
DEO0OTG1JVE?
DEOOOTG1EM19
DEO00TG1A497
DE000TG1JVF4
DE000TG1IVG2
DE000TGOC6P4
DE000TG1DX74
DE000TG1DX82
DEOOOTG1HCX1
DEOOOTG1HC18
DEO0OOTGOBLO6
DEO0OTGOHAQ1
DE000TG1J6V4
DEOOOTGOKAH4
DE00OTG1DF92
DE00OTG1DGA9
DE000TG1DGB7
DEO0OTG1FSH4
DEOOOTG1HYS5
DEOOOTG1FSJO
DEOOOTG1FSK8
DEOOOTG1KEB7
DEOOOTG1FSL6
DEO0OTG1HYU1
DEOOOTG1FSR3
DEOOOTGOKAKS
DEOOOTG1KED3

DEO00TG1K9U7
DE000TG1JBQ3
DEO00TG1G6J2
DEOOOTG1KOV5
DEOOOTG1DKP9
DEOOOTG1KOW3
DEOOOTG1K9X1
DEOOOTG1KH83
DEO00TG1JBS9
DE000TG1G6LS
DEOOOTG1F6N5
DEOOOTG1DKR5
DEO00TG1CD20
DEO00TG1G6M6
DEOOOTG1BNX1
DEOOOTG1BBS6
DEOOOTG1ANLS
DEOOOTG1C7N6
DEO00TG1GYQ1
DEOOOTG1EJ48
DE000TG1HQ53
DEOOOTG1EJ55
DEOOOTG1GYR9
DEOOOTG1EJ63
DEO0OTG1GYS7
DEOOOTG1FV41
DEOOOTG1EJ71
DEOOOTG1EJ89
DEOOOTG1EJ97
DEOOOTG1EKA9
DEO0OTG1HQ61
DEOOOTG1HQ79
DEO00TG1HQ87
DE000TG1HQ95
DEO0OTG1H666
DEOOOTG1H674
DEO0OTG1H682
DEO0OTG1KU78
DEOOOTG1JR19
DEOOOTG1JR27
DEO0OTG1JR43
DE000TG1KU86
DEO00TG1KU94
DEOOOTG1KVA3
DEOOOTG1KVB1
DEO0OTG1KVCY
DEO0OTG1KVD7
DE000TG1JSFO
DEO00TG1JSGS

DE000TG1DSQ0
DE000TG1CK13
DE000TG1CK21
DE000TGOCOH5
DE000TG1DQD2
DE000TG1DQEQ
DE0O0OTG1F389
DE0O0OTG1G5T3
DE000TG1F397
DEOOOTG1F4A7
DE00OTG1F4F6
DE000TG1C253
DE00OTG1D8L7
DE000TG1E0Z3
DEOOOTG1F6S4
DE000TGOD5D1
DE000TG1JPO3
DE000TG1IKQ4
DE000TGOD220
DE000TG1AJQ5
DE0O0OTG1DP58
DE000OTGOA0Z8
DEOOOTG1EL28
DE000TG1KJIUG
DE000TG1D285
DE000TG1J7V2
DEOOOTG1EUAS
DEOOOTG1EOXS
DEOOOTG1FTW1
DE00OTG1JFN1
DE0O0OTG1JSH6
DEOOOTGOJNY4
DE000TG1C6F4
DEOOOTG1HPT1
DE000TG1JKB6
DE000TG1JR35
DE000TG1JQ77
DEOOOTG1EM35
DEO0OOTG1GBT3
DE000TG1D3Q7
DEOOOTG1EAYO
DE0OOOTG1JSE3
DE0OOTG1EM27
DE000TG1D418
DE000TG1D574
DE000TG1D5J7
DE000TG1JQ69
DEOOOTG1EAV6
DE000TG1DH66
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DEOOOTG1FSS1 DEOOOTG1CYT4 DEOOOTG1GWP7
DEOOOTG1AMY3 DEOO0TG1D1Zz2 DEOOOTGOAJ19
DEOOOTG1G4N9 DEOOOTG1CYX6 DEOOOTG1CAZ1
DEOOOTG1AUM1 DEOOOTG1HJO03 DEOOOTG1AKD1
DEOOOTG1FST9 DEOOOTG1CYY4 DEOOOTG1JMH9
DEOOOTG1FSU7 DEOOOTG1HJ11 DEOOOTG1FGRS
DEOOOTG1A950 DEOOOTG1HDW1 DEOOOTG1D301
DEOOOTG1BMN4 DEOOOTG1DYS4 DEOOOTG1EOQ36
DEOOOTG1FSV5 DEOOOTG1DYT2 DEOOOTG1EMA43
DEOOOTG1DZR3 DEOOOTG1HDX9 DEOOOTG1HFUO
DEOOOTG1DZS1 DEOOOTGODX18 DEOOOTG1H2A9
DEOOOTG1HEE7 DEOO0TG1J167 DEOOOTG1EKO3
DEOOOTG1CU29 DEOOOTG1HUKO DEOOOTG1JL98
DEOOOTG1CU37 DEOO0OTG1J175 DEOOOTG1D780
DEOOOTG1HEF4 DEOOOTG1ATR2 DEOOOTG1GBZ0
DEOOOTG1HEG2 DEOOOTG1AY27 DEOOOTG1FWS3
DEOOOTG1D1Q1 DEO00TG1J183 DEOOOTG1BYT6
DEOOOTG1CXES DEOO0TG1J191 DEOOOTG1D863
DEOOOTG1CXF5 DEOOOTG1DBC6 DEOOOTG1HODY
DEOOOTGOC636 DEOO0OTG1G0T4 DEOOOTG1EX99
DEOOOTG1KML9 DEOOOTG1A7Z2 DEOOOTG1H2Q5
DEOOOTG1GFZ1 DEOOOTG1KZP2 DEOOOTG1FUHO
DEOOOTG1CPQS8 DEOOOTG1JXD5 DEOOOTG1GS60
DEOOOTGI1LCS3 DEOOOTG1JXE3 DEOOOTG1C1J7
DEOOOTG1DU77 DEOOOTG1JXFO DEOOOTG1HYLO
DEOOOTG1GF08 DEOOOTG1JXG8 DEOOOTG1JMKS3
DEOOOTG1KMMY7 DEOOOTG1JIXH6 DEOOOTG1EK94
DEOOOTG1KMN5S DEOOOTG1KZQO DEOOOTG1J3W9
DEOOOTG1GF24 DEOOOTG1KZRS8 DEOO0OTG1DS48
DEOOOTG1GF32 DEOOOTG1FA46 DEOOOTG1IMP2
DEOOOTG1BSC4 DEOOOTG1GOX6 DEOO0TG0JQQ3
DEOOOTG1CPT2 DEOOOTG1FA53 DEOOOTG1GV08
DEOOOTG1CPUO DEOOOTG1EYAO DEOOOTG1H8M1
DEOOOTG1DPBS8 DEOOOTG1EYBS8 DEOOOTG1JKJ9
DEOOOTG1F835 DEOOOTG1FA61 DEOOOTG1D400
DEOOOTG1F843 DEOOOTG1FA79 DEOOOTG1H7L5
DEOOOTG1F850 DEOOOTG1EYC6 DEOOOTG1JSD5
DEOOOTG1JBY7 DEOOOTG1EYD4 DEOOOTG1GZUO

Die Endgiltigen Bedingungen der Mini Future Zertifkate, die unter einem der Vorganger-
Basisprospekte erstmals begeben wurden und fir die das offentliche Angebot unter
diesem Basisprospekt vom 8. August 2025 aufrechterhalten werden soll, sind auf der
Internetseite des Emittenten https://www.tradegate.ag/zertifikate abrufbar.

Verantwortung fur Angaben von Seiten Dritter

Der Emittent bestétigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter iUbernommen wurden
bzw. werden, diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden bzw. werden und nach
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Wissen des Emittenten und soweit fir sie aus den von diesen Dritten verdffentlichten
Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irreflihrend gestaltet
wurden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle genannt, an der
die Informationen verwendet werden.

Mittels Verweis in diesen Basisprospekt aufgenommene Informationen

Die in folgenden Dokumenten enthaltenen Informationen sind nach Artikel 19 der
Prospektverordnung mittels Verweis auf den nachfolgend angegebenen Seiten in diesen
Basisprospekt aufgenommen und Bestandteil dieses Basisprospekts:

Einbeziehung von

Seite(n) des Vorganger- Angaben in diesen
Basisprospekts Basisprospekt

(Seitenzahl)

Information

Basisprospekt vom 9. August 2024

Formular fir die

Endgultigen Bedingungen 162 bis 167 4sf

Basisprospekt vom 9. August 2023

Formular fir die

Endgultigen Bedingungen 157 bis 163 43f

Basisprospekt vom 9. August 2022

Formular fir die

Endgultigen Bedingungen 153 bis 159 43f

Basisprospekt vom 10. August 2021

Formular fir die

Endgultigen Bedingungen 144 bis 150 43t

Die Vorganger-Basisprospekte wurden von der BaFin gebilligt und sind auf der
Internetseite des Emittenten https://www.tradegate.ag/zertifikate/?dokumente abrufbar.

Die angegebenen Informationen werden gemalR Artikel 19 Absatz 1 Satz 1 Buchst. a)
der Prospektverordnung in diesen Basisprospekt einbezogen.

Angaben, die aus einem der vorstehenden Dokumente nicht mittels Verweis einbezogen
werden, sind entweder fir den Anleger nicht relevant oder an anderer Stelle in diesem
Basisprospekt enthalten.

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Der Emittent stimmt der Verwendung des Basisprospekts und etwaiger Nachtrage
zusammen mit den dazugehoérigen Endglltigen Bedingungen flr eine spatere
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WeiterveraulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch alle
Finanzintermediare zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiltigen Bedingungen
in Ubereinstimmung mit Artikel 12 der Prospektverordnung gliltig sind (generelle
Zustimmung).

Der Emittent Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts und etwaiger
Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren
WeiterveraulRerung oder endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und
etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Die spatere WeiterverauRerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare kann wahrend der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts und der
Endgultigen Bedingungen gemal Artikel 12 der Prospektverordnung erfolgen.

Finanzintermediare durfen den Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die
Endgultigen Bedingungen fur eine spatere WeiterveraufRerung oder endgultige
Platzierung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland verwenden.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die Wertpapiere
durch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden und (i) die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts und etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen von dem
Emittenten nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und etwaiger Nachtrage
sowie der Endgiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermedidar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen
Bedingungen verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt und etwaige Nachtrdage sowie die
Endgultigen Bedingungen mit Zustimmung und gemafl den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Die Aushandigung des Basisprospekts und das Angebot der Zertifikate kdnnen in
bestimmten L&ndern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Bei jeder Handlung
im Zusammenhang mit den Zertifikaten, insbesondere deren Erwerb oder Verkauf bzw.
der Ausiibung der Optionsrechte aus den Zertifikaten sind durch die Zertifikatinhaber
sowie jeden anderen beteiligten Marktteilnehmer die in dem jeweiligen Land geltenden
gesetzlichen Bestimmungen zu beachten. Ublicherweise darf ein 6ffentliches Angebot
der Zertifikate nur erfolgen, wenn zuvor ein den gesetzlichen Bestimmungen des
Landes, in dem das o6ffentliche Angebot erfolgt, entsprechender Verkaufsprospekt bzw.
Borsenprospekt von der zustéandigen Behérde genehmigt und verdffentlicht wurde. Die
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Veroffentlichung muss tblicherweise durch die Person erfolgen, die ein entsprechendes
Angebot in der betreffenden Jurisdiktion unterbreitet. Die Zertifikate dirfen nur
angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wertpapiergesetze und -
vorschriften eingehalten werden, die in der Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot,
Verkauf oder eine Lieferung von Zertifikaten erfolgt oder in der dieses Dokument
verbreitet oder zur Einsichtnahme bereitgehalten wird, gelten, und wenn samtliche
Zustimmungen oder Genehmigungen, die gemal den in dieser Rechtsordnung
geltenden Rechtsnormen fir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Zertifikate erforderlich sind, eingeholt wurden und dem Emittenten Kkeinerlei
Verpflichtungen entstehen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemafll dem U.S.-amerikanischen
Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der Securities Act) oder
bei einer Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Einzelstaats oder einer anderen
Gebietskdrperschaft der Vereinigten Staaten registriert und es wurde und wird
keine Person als Commodity Pool Operator des Emittenten oder Commodity
Trading Advisor gemaR dem U.S.- amerikanischen Commodity Exchange Act in
der jeweils geltenden Fassung (der CEA) und den Vorschriften der U.S.-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission in deren Rahmen (die
CFTC-Vorschriften) registriert. Ferner wurde und wird der Emittent nicht als
"Investmentgesellschaft" (investment company) gemal dem U.S.-amerikanischen
Investment Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert.
Demzufolge dirfen die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt angeboten, verkauft,
verpfandet, weiterverkauft, geliefert oder anderweitig tUbertragen werden, es sei
denn, dies erfolgt im Rahmen einer "Offshore-Transaktion" (offshore transaction)
(im Sinne der Definition in Regulation S des Securities Act (Regulation S)) an
Personen, die: (1) keine "U.S.-Personen" (U.S. persons) (im Sinne von Rule
902(k)(1) von Regulation S) sind; (2) nicht fur irgendwelche Zwecke unter eine der
Begriffsbestimmungen von U.S.-Person im Rahmen des CEA oder einer
Vorschrift, Richtlinie oder Weisung der CFTC, die von der CFTC im Rahmen des
CEA vorgeschlagen oder verotffentlicht wurde, fallen (zur Klarstellung: jede
Person, die keine "Nicht-U.S.-Person" (Non-United States person) im Sinne der
CFTC- Vorschrift 4.7(a)(1)(iv), im Sinne der Verordnung der Kommission
(Commission Regulation) 23.160 und der CFTC’s Interpretive Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg.
45292 (26. Juli 2013) ist, gilt als U.S.-Person); und (3) keine "U.S.-Personen”
(United States persons) im Sinne der Definition in Section 7701(a)(30) des U.S.
Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils geltenden Fassung (der "Code")
sind (alle Personen, die unter die unmittelbar vorstehenden Punkte (1), (2) und (3)
fallen, werden als Zulassige Kaufer bezeichnet). Erwirbt ein Zulassiger Kaufer die
Wertpapiere fir Rechnung oder zugunsten einer anderen Person, muss es sich
bei dieser anderen Person ebenfalls um einen Zulassigen Kaufer handeln. Jeder
Kéaufer, der die Wertpapiere erwirbt, sichert zu und garantiert, dass (1) er (i) kein
Altersvorsorgeplan (employee benefit plan), wie in Section 3 (3) des U.S. Employee
Retirement Income Security Act von 1974, in der jeweils geltenden Fassung
("ERISA"), beschrieben, ist oder sein wird, der den Bestimmungen von Titel | von
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ERISA unterliegt, (ii) kein Plan ist oder sein wird, der in Section 4975 (e) (1) des
Code beschrieben ist, und der Section 4975 des Code unterliegt, und (iii) kein
Unternehmen ist oder sein wird, dass das Planvermdgen eines solchen
Altersvorsorgeplans oder Plans héalt (jeder der (i), (ii), und (iii) wird als
"Plananleger” bezeichnet), oder (iv) kein Plan ist oder sein wird, der einem Gesetz
unterliegt, das den Bestimmungen zur treuhanderischen Verantwortung oder zu
verbotenen Transaktionen unter ERISA oder Section 4975 des Code vergleichbar
ist ("Vergleichbares Gesetz"), oder dass (2) der Erwerb und Besitz der
Wertpapiere, im Fall eines Plananlegers, nicht zu einer nicht ausgenommenen,
verbotenen Transaktion gemal Section 406 ERISA, Section 4975 des Code fihrt,
da dieser Erwerb und diese Beteiligung die Voraussetzung fiir eine Befreiung im
Rahmen einer anwendbaren Ausnahme von verbotenen Transaktionen erfillt,
oder, im Falle eines Plans, der einem Vergleichbarem Gesetz unterliegt, nicht zu
einem Verstol3 gegen ein Vergleichbares Gesetz fuhrt. Die Wertpapiere stellen
keine Warenbeteiligung (commodity interests) nach MalRgabe des CEA dar bzw.
wurden nicht als solche vertrieben, und der Handel mit den Wertpapieren wurde
nicht von der U.S.- amerikanischen Commodity Futures Trading Commission im
Rahmen des CEA zugelassen.

Vereinigtes Konigreich

Bei jeder Handlung im Zusammenhang mit Zertifikaten oder anderen derivativen
Produkten im Vereinigten Konigreich missen alle anwendbaren Bestimmungen des
"Financial Services and Markets Act 2000 (nachfolgend "FSMA")" beachtet werden.
Jede Verbreitung von Angeboten oder von Anreizen zur Aufnahme einer Investment
Aktivitat i.S.v. Section 21 des FSMA darf im Zusammenhang mit der Emission oder dem
Verkauf von Zertifikaten oder anderen derivativen Produkten nur in solchen Fallen
vorgenommen oder veranlasst werden, in denen Section 21 (1) des FSMA nicht
anwendbar ist. In Bezug auf Wertpapiere mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr
ist zudem Folgendes zu beachten: (i) die Wertpapiere durfen nur von Personen verkauft
werden, deren gewohnliche Geschaftstatigkeit darin besteht, im Rahmen ihres
Geschaftszwecks Anlagen zu erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu verduf3ern (als
Auftraggeber oder Beauftragter), und (ii) diese Personen haben keine Wertpapiere
angeboten oder verkauft und werden keine Wertpapiere anbieten oder verkaufen, auf3er
an Personen, deren gewodhnliche Geschaftstatigkeit darin besteht, im Rahmen ihres
Geschaftszwecks Anlagen zu erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu verdufRern (als
Auftraggeber oder Beauftragter), oder von denen dies billigerweise erwartet werden
kann, da die Begebung der Wertpapiere andernfalls einen VerstoR des Emittenten gegen
Section 19 des FSMA darstellen wirde.
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ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE

Allgemeine Angaben zu den Zertifikaten

a) Artund Gattung der Wertpapiere und ISIN

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im
Sinne von 8§ 793 BGB. Als Inhaberschuldverschreibungen sind die Wertpapiere weder
vom Schutzbereich der Einlagensicherung umfasst noch durch eine staatliche
Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Zertifikate sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und daher
viele Merkmale mit Optionen gemein haben kénnen. Eines der wesentlichen Merkmale
von Zertifikaten ist der sogenannte Hebeleffekt: Eine Veranderung des Preises des
Basiswerts kann eine Uberproportionale Verdnderung des Preises der Zertifikate zur
Folge haben. Der Hebeleffekt des Zertifikats wirkt sich in beide Richtungen aus — also
nicht nur zum Vorteil des Anlegers bei glinstigen, sondern insbesondere auch zum
Nachteil des Anlegers bei einer ungiinstigen Entwicklung der wertbestimmenden
Faktoren. Der in Bezug auf ein Zertifikat bei Ausiibung oder vorzeitiger Beendigung
fallige Betrag hangt vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden Zeitpunkt ab.

Die Faktoren mit Einfluss auf den Wert der Zertifikate sind bereits mit ihren wesentlichen
Aspekten im  Abschnitt  "ll. RISIKOFAKTOREN" im  Unterabschnitt "B.
RISIKOFAKTOREN VON ZERTIFIKATEN" dargestellt, auf den hiermit Bezug
genommen wird.

Die Zertifikate werden in der in Nr. 9 der Zertifikatbedingungen in den Endgiiltigen
Bedingungen des betreffenden Wertpapiers "Auszahlungswéahrung" genannten
Wahrung freibleibend zum Kauf angeboten. Der bérsliche bzw. auBerbérsliche Handel
in den Zertifikaten wird (sofern vorhanden) gleichfalls in der vorgenannten Wé&hrung
erfolgen. Die Auszahlungswahrung ist jeweils auch die Wahrung der Emission.

Die ISIN (International Securities Identification Number) der Zertifikate sind in den
Endgultigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt angegeben.

b) Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit und Verwahrstellen

Jede Serie der vom Emittenten begebenen Zertifikate ist jeweils in einer Inhaber-
Sammelurkunde (nachfolgend "Inhaber-Sammelurkunde" genannt) verbrieft, die bei
einer Verwahrstelle hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden wahrend der gesamten
Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht auf Lieferung effektiver Stlicke ist
ausgeschlossen.

Die Ubertragung der Zertifikate erfolgt als Miteigentumsanteile an der jeweiligen Inhaber-
Sammelurkunde gemdall den Regeln der Verwahrstelle und, auferhalb des
Clearinggebietes der Verwahrstelle, der weiteren Verwahrstellen oder anderer
auslandischer Verwahrstellen oder Lagerstellen. Bei Erwerb, Ubertragung und
Ausiibung der Zertifikate sind die im Abschnitt "lll. VERANTWORTUNG FUR DEN
BASISPROSPEKT; VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS;
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN"  dargestellten  Verkaufsbeschrankungen  zu
beachten.

Verwahrstelle ist Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn.

¢) Anwendbares Recht, Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere

Das anwendbare Recht ergibt sich aus Nr.7 der Zertifikatbedingungen. Danach
unterliegen Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in
den Bedingungen geregelten Angelegenheiten in jeder Hinsicht dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

d) Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich des Vorliegens einer Marktstérung (siehe unter
"9. Informationen Uber den Basiswert" in diesem Abschnitt des Basisprospekts im
Unterabschnitt "IV.9.b) Marktstérung in Bezug auf den Basiswert"), am jeweils
mafigeblichen und in Nr. 9 der Zertifikatbedingungen in den Endgtiltigen Bedingungen
bezeichneten Falligkeitstag zuriickgezahlt. Die Riickzahlung erfolgt durch die Zahlung
des Auszahlungsbetrags.

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Zertifikatinhaber erfolgt am maf3geblichen
Falligkeitstag Uber das Clearingsystem.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden
Steuern oder Abgaben sind von den Zertifikatinhabern zu tragen. Der Emittent wird durch
Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter diesen
Zertifikatbedingungen zu zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen Pflichten
befreit.

e) Zahl- und Berechnungsstelle
Zahlstelle ist Tradegate AG, Kurfirstendamm 119, 10711 Berlin, Deutschland.
Als Berechnungsstelle fungiert Tradegate AG, Kurfirstendamm 119, 10711 Berlin.

f) Beschreibung der Rechte

Eine Beschreibung der Rechte der Zertifikatinhaber unter den einzelnen Zertifikattypen
findet sich in Abschnitt "V. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER
WERTPAPIERE" dieses Basisprospekts.

Der Inhalt des jeweiligen Optionsrechts ergibt sich aus Nr.8 und Nr.9 der
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Zertifikatbedingungen in den Endgultigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers.

DarUber hinaus ist zu beachten, dass bei sogenannten Anpassungsereignissen der
Emittent berechtigt ist, die Zertifikatbedingungen und damit die Rechte der
Zertifikatinhaber aus den Wertpapieren anzupassen. Die Anpassung ist so
vorzunehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Zertifikatinhaber unter den
Wertpapieren moglichst unverandert bleibt. Anpassungsereignisse sind vom Basiswert
abhangig. Die Anpassungsereignisse und die Folgen von Anpassungen werden in der
jeweiligen Nr. 15 der Zertifikatbedingungen in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

AulBerdem ist der Emittent bei sogenannten Kindigungsereignissen berechtigt, die
Wertpapiere auf3erordentlich zu kiindigen und zum Kindigungsbetrag zurtickzuzahlen.
Die Kundigungsereignisse sind in Nr. 2 der Zertifikatbedingungen in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt. Zur Austbung solcher auf3erordentlicher Kindigungsrechte
kommt es z. B. in folgenden Fallen: Es treten Veranderungen des malf3geblichen
Basiswerts der Wertpapiere ein, die eine wirtschaftlich sinnvolle Anpassung der
Wertpapierbedingungen aus Sicht des Emittenten unmdoglich machen.

Im Fall einer auRerordentlichen Kundigung verlieren die Zertifikatinhaber bis auf ihren
Anspruch auf Zahlung des Kindigungsbetrages ihre Rechte aus den Wertpapieren
vollstandig. Es besteht sogar das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich
null (0) ist. In diesem Fall entsteht den Zertifikatinhabern ein Totalverlust des im
Zusammenhang mit dem Kauf der Wertpapiere aufgewendeten Betrags (Kaufpreis
einschliel3lich aufgewendeter Transaktionskosten).

g) Verfahren zur Ausiibung
Die Austibung der Zertifikate ist in Nr. 12 der Zertifikatbedingungen geregelt.

h) Emissionstermin, Ausiibungstag, Bewertungstag

Der Emissionstermin (im Basisprospekt und in den Endgiltigen Bedingungen
"Ausgabetag" genannt) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Tag, an dem die Austibung der Zertifikate wirksam wird (der "Ausibungstag"), ist
in Nr. 9 der Zertifikatbedingungen geregelt.

Hinsichtlich des Zertifikatinhabers, der die Zertifikate wirksam ausgelbt hat, gilt der
jeweilige Ausubungstag, mit Wirkung zu dem die Zertifikate wirksam ausgelbt wurden,
als Bewertungstag. Erfolgt keine Austibung durch den Zertifikatinhaber, ist im Falle einer
Kindigung durch den Emittenten der Kiindigungstermin der Bewertungstag.

i) Auszahlungsbetrag, Referenzpreis der Ausiibung

Der bei Ausibung der Zertifikate gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetrag ergibt
sich aus Nr.9 der Zertifikatbedingungen, wie durch die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen vervollstandigt. Der bei der Berechnung des Auszahlungsbetrags zur
Anwendung gelangende Referenzpreis ist in Nr. 14 der Zertifikatbedingungen definiert.

Der bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses gegebenenfalls zu zahlende Stopp-Loss
Auszahlungsbetrag und die dabei zur Anwendung gelangende Berechnung des Inneren
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Wertes bei Stopp-Loss ergeben sich aus Nr. 10 der Zertifikatbedingungen.

Jj) Laufende Einkiinfte aus den Wertpapieren

Die Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf einen laufenden Ertrag, wie etwa
Zinszahlungen oder Dividendenzahlungen.

Die Zertifikate verbriefen vielmehr ausschlie3lich ein AuslUbungsrecht, das Anleger
ausschlieBlich mit Wirkung zu einem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
definierten Ausubungstag ausiiben kdnnen. Siehe auch oben unter "IV.1.g) Verfahren
zur Ausiibung".

Alternativ . kommt der Verkauf der Zertifikate in Betracht, der jedoch in den
Zertifikatbedingungen nicht geregelt ist; insbesondere schuldet der Emittent aus den
Zertifikaten dem Anleger keine Verpflichtung auf Ruckkauf der Zertifikate.

Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot der Wertpapiere

a) Anbieter und Angebotsmethode
Der Anbieter der Zertifikate ist der Emittent.

Die Zertifikate werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot in einer Serie
angeboten.

Die Zertifikate kénnen in der Regel borslich oder auRerbérslich erworben werden. Der
Handel kann mit einem Finanzintermediar erfolgen.

Die Endgultigen Bedingungen geben Auskunft iber den Ausgabetag.

b) Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb

Ausgabepreis und Preisberechnung
Der anfangliche Ausgabepreis wird in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Sowohl der anfangliche Ausgabepreis als auch die wahrend der Laufzeit der Zertifikate
vom Emittenten gestellten An- und Verkaufspreise werden - im Gegensatz zu den
meisten anderen Wertpapieren, z. B. Aktien, bei denen sich Marktpreise grundsatzlich
durch Angebot und Nachfrage bilden - auf Grundlage von theoretischen
Preisbildungsmodellen berechnet. Dabei werden die An- und Verkaufspreise unter
anderem in Abhangigkeit von dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate
(sogenannter fairer Wert), den Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme sowie
unter Ertragsgesichtspunkten festgelegt. Die Spanne zwischen An- und Verkaufspreisen
(Spread) wird unter anderem auch durch die Liquiditat der zur Risikoabsicherung
eingesetzten Hedging-Instrumente beeinflusst.

Kosten und Steuern beim Erwerb
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Vom Emittenten werden den Zertifikatinhabern weder beim auf3erborslichen (in LAndern,
in denen dies gesetzlich zulassig ist) noch beim Erwerb der Zertifikate tGber eine Bérse
irgendwelche Kosten oder Steuern abgezogen. Davon sind die Gebihren und Kosten
zu unterscheiden, die dem Erwerber der Zertifikate von seiner Bank fur die Ausfiihrung
der Wertpapierorder in Rechnung gestellt werden und auf der Abrechnung des
Erwerbsgeschaftes in der Regel neben dem Preis der Zertifikate getrennt ausgewiesen
werden. Letztere Kosten hdngen ausschlie3lich von den individuellen Konditionen der
Bank des Zertifikaterwerbers ab. Bei einem Kauf Uber eine Bérse kommen zusatzlich
weitere Gebihren und Spesen hinzu. Dartiber hinaus werden den Zertifikatinhabern in
der Regel von ihrer Bank jeweils individuelle Gebihren fir die Depotfihrung in
Rechnung gestellt. Unbeschadet vom Vorgenannten kdnnen Gewinne aus Zertifikaten
einer Gewinnbesteuerung bzw. das Vermdgen aus den Zertifikaten der
Vermobgensbesteuerung unterliegen.

c) Lieferung der Zertifikate

Die Lieferung der Zertifikate erfolgt Giber die Clearingsysteme in Ubereinstimmung mit
den geltenden lokalen Marktpraktiken.

Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Zertifikate zum Handel im regulierten Markt an der
Tradegate Exchange oder der Frankfurter Wertpapierborse, bei dem es sich jeweils um
einen geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 in Verbindung mit Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 und
Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
handelt, zugelassen oder in den Handel an einem oder mehreren multilateralen
Handelssystemen, bspw. den Freiverkehr an der Tradegate Exchange oder der
Frankfurter Wertpapierbdrse, der jeweils gemaf § 48 des Borsengesetzes (BorsG) als
multilaterales Handelssystem gilt und kein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 in
Verbindung mit Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 und Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 ist, einbezogen werden. Ebenso kdnnen auch Zertifikate
ausgegeben werden, die an keinem Handelsplatz zum Handel zugelassen, in den
Handel einbezogen oder notiert sind.

In den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Zertifikate
zum Handel zugelassen bzw. in den Handel einbezogen werden sollen, und
gegebenenfalls werden die entsprechenden Borsen und/oder multilateralen
Handelssysteme aufgefilhrt. Des Weiteren enthalten die Endgultigen Bedingungen
Angaben zu einem mit der Ausgabe der Zertifikate eventuell verbundenen 6ffentlichen
Angebot.

Im Fall einer Zulassung zum Handel und/oder einer Einbeziehung in den Handel an
einem multilateralen Handelssystem, geben die Endgultigen Bedingungen das Datum
der geplanten Notierungsaufnahme an.
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Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass nach erfolgter Bérsennotierung diese
dauerhaft aufrechterhalten wird. Es ist auch mdglich, dass die Notierung an der Bérse,
an der die Zertifikate urspringlich notiert waren, eingestellt wird und eine Notierung an
einer anderen Borse oder in einem anderen Segment beantragt wird. Eine solche
Anderung wirde auf der Internetseite des Emittenten veroffentlicht.

Beschluss, der die Grundlage fur Neuemissionen bildet

Die Erstellung des Basisprospekts sowie die Ausgabe der Zertifikate in dessen Rahmen
wurden nach ordnungsgemalfer Durchfiihrung des aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen
Verfahrens (Neu-Produkt-Prozess) durch die Geschaftsleitung der Tradegate AG mit
dem Sitz in Berlin mit Vorstandsbeschluss vom 13. August 2018 genehmigt. Weitere
Beschlisse fur die Ausgabe der Zertifikate sind nicht erforderlich. Damit sind samtliche
erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen im Zusammenhang mit der
Ausgabe und der Erfullung der Verpflichtungen der Zertifikate von der Tradegate AG
erteilt worden.

Griunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Der Grund fir das Angebot der Zertifikate ist die Absicht der Gewinnerzielung. Der
Emittent beabsichtigt, die Ertrége aus der Emission der Zertifikate fur seine allgemeinen
Unternehmenszwecke zu verwenden.

Die geschatzten Gesamtkosten sowie die Nettoerldse aus der Begebung der Zertifikate
werden, sofern anwendbar, in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Interessen an der Emission beteiligter natirlicher und juristischer
Personen

An der Emission und dem Angebot der Zertifikate kénnen gegebenenfalls vom
Emittenten beauftragte naturliche und juristische Personen, z. B. als Berater,
Vertriebspartner oder Market Maker, beteiligt sein, die mdglicherweise eigene Interessen
verfolgen, die den Interessen der Anleger entgegenstehen.

Die Interessen des Emittenten kdnnen den Interessen der Zertifikatinhaber und/oder den
Interessen von am Erwerb der Zertifikate interessierten Anlegern widersprechen,

- sofern der Emittent weitere Transaktionen in den Zertifikaten oder den Basiswerten
auf eigene Rechnung oder auf Kundenrechnung durchfiihrt,

- weil der Emittent als Market Maker fur die Zertifikate und/oder fur die Basiswerte tatig
wird, sowie

- weil dem Emittenten in den Zertifikatbedingungen das Recht eingerdaumt wird, selbst
oder in seiner Rolle als Berechnungsstelle Entscheidungen Uber Anpassungen,
Kindigungen oder die HOhe der unter den Zertifikaten zu zahlenden Betrdge zu
treffen.

Die Interessen von Brokern, denen der Emittent Ruckvergitungen fir an der Tradegate
Exchange ausgefuhrte, auf die Zertifikate bezogene Handelsauftrdge gewahrt,

90



vornehmlich Zertifikate zum Handel (Kauf und Verkauf) zu empfehlen, fir welche
Ruckvergutungen gewahrt werden, kdnnen den Interessen, der am Erwerb von
Zertifikaten interessierten Anleger sowie der Zertifikatinhaber widersprechen.

In den Endgultigen Bedingungen werden weitere nattrliche und juristische Personen,
die ein Interesse an der Emission haben, die Interessen selbst — einschlie3lich der
Interessenkonflikte — genannt, die fur die Emission/das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind.

Abhangigkeit etwaiger Ertrage aus den Zertifikaten von deren steuerlicher
Behandlung

Warnhinweis: Interessierte  Anleger sollten  beachten, dass sich die
Steuergesetzgebung im Sitzland des Anlegers und die Steuergesetzgebung der
Bundesrepublik Deutschland, d. h. dem Griindungsstaat des Emittenten, auf die Ertrage
aus den Zertifikaten auswirken kénnen.

Interessierten Anleger wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater
Uber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

Allgemeine Erwagungen im Zusammenhang mit der Anlage in die
Wertpapiere sowie dem Halten und Verkaufen der Wertpapiere

Etwaige Transaktionskosten kdnnen sich negativ auf die Hohe des Gewinns bzw.
Verlustes auswirken.

Kosten, die die depotflihrende Bank Anlegern beim Kauf, Verkauf oder bei Riickzahlung
der Zertifikate in Rechnung stellt, reduzieren etwaige Gewinne. Transaktionskosten
kénnen auch etwaige Verluste erhéhen. Das Gleiche gilt flr Kosten, die Anlegern beim
Kauf oder Verkauf der Zertifikate tUber eine Borse entstehen. Transaktions- und
Erwerbsfolgekosten kénnen nur durch eine erhdohte Wertentwicklung der Zertifikate
ausgeglichen werden. Transaktions- und Erwerbsfolgekosten wirken sich insbesondere
bei einem geringen Auftragswert wertmindernd auf den Ertrag der Investition in die
Zertifikate aus.

Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Zertifikaten erhéht das Verlustrisiko der
Anleger erheblich.

Ein erhbhtes Risiko besteht, wenn Anleger den Erwerb von Zertifikaten tber Kredit
finanzieren. In diesem Fall missen Anleger, wenn sich der Markt entgegen ihren
Erwartungen entwickelt, nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Anleger sollten daher nie darauf setzen, den
Kredit aus Gewinnen mit Zertifikaten verzinsen und zuriickzahlen zu kénnen, sondern
vor Erwerb des Zertifikats und Aufnahme des Kredits ihre wirtschaftlichen Verhéaltnisse
daraufhin prifen, ob sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann in der Lage sind, wenn anstatt der von ihnen erwarteten Gewinne
Verluste eintreten.
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Anleger werden méglicherweise nicht in der Lage sein, sich gegen Risiken aus
den Zertifikaten abzusichern.

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit jederzeit Geschéfte
abschlieRen kdnnen, durch die sie die Risiken aus den Zertifikaten ausschlieRen oder
einschranken kénnen. Diese Geschéfte kdnnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem
fur Anleger verlustbringenden Preis getatigt werden.

Anleger, die sich mit einem Kauf der angebotenen Zertifikate gegen Marktrisiken
in Verbindung mit einer Anlage in dem Basiswert absichern mochten, sollten sich
dariber bewusst sein, dass der Preis der Zertifikate keine parallele
Wertentwicklung zu dem jeweiligen Kurs des Basiswerts aufweist.

Potenzielle Kaufer von Zertifikaten, die sich mit einem Kauf der angebotenen Zertifikate
gegen Marktrisiken in Verbindung mit einer Anlage in dem Basiswert absichern méchten,
sollten sich der damit verbundenen Schwierigkeiten bewusst sein, die unter anderem
darin bestehen kdnnen, dass der Preis der Zertifikate keine parallele Wertentwicklung
zu dem jeweiligen Kurs des Basiswerts aufweist.

Der Kurs eines Basiswerts muss unter Umstanden geschatzt werden, sofern die
Zertifikate zu Zeiten gehandelt werden, zu denen kein Handel des Basiswerts
stattfindet.

Der Kurs eines Basiswerts muss unter Umstanden geschéatzt werden, sofern die
Zertifikate zu Zeiten gehandelt werden, zu denen kein Handel an einem Handelsplatz
oder einem organisierten Markt des Basiswerts stattfindet. Demzufolge kdnnen sich die
vom Emittenten aufRerhalb der Handelszeiten des Basiswerts an einem Handelsplatz
oder einem organisierten Markt gestellten Preise fur die Zertifikate als zu hoch oder zu
niedrig erweisen mit der Folge, dass Anleger beim Erwerb oder bei der VerdufRerung
einen Preis fur die Zertifikate zahlen bzw. erhalten, der mdglicherweise nicht
angemessen ist.

Sofern Anleger dieses Risiko umgehen mdéchten, sollten sie sicherstellen, dass sie ihre
Kauf- oder Verkaufsauftrage nur zu Zeiten ausfihren lassen, an denen der Basiswert
ihrer Zertifikate an einem Handelsplatz oder einem organisierten Markt gehandelt wird.

Informationen Uber den Basiswert

a) Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Basiswert kann vorliegend eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier sein. Eine
Beschreibung des jeweiligen Basiswerts und die Angabe des Ortes, an dem
Informationen zu dem jeweiligen Basiswert, insbesondere dessen vergangene und
kunftige Wertentwicklung und seine Volatilitat erhaltlich sind, erfolgt in den Endgiiltigen
Bedingungen des betreffenden Zertifikats.

Daruber hinaus sind in den Endgultigen Bedingungen, sofern anwendbar, auch
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Informationen Uber den Namen des Emittenten des Basiswerts, die International
Securities Identification Number (ISIN) oder eine ahnliche Wertpapierkennung oder
gleichwertige Angaben zu dem jeweiligen Basiswert enthalten.

b) Marktstérung in Bezug auf den Basiswert

Eine Storung des Markts (die "Marktstérung") kann den Basiswert beeinflussen.
Dadurch kann die Marktstérung Auswirkungen auf die Ermittlung der Hohe des
Auszahlungsbetrags haben. Marktstérungen sind vom Basiswert abhéngig. Eine
Marktstorung liegt beispielsweise vor, wenn am Bewertungstag der Kurs des Basiswerts
nicht festgestellt wird. Die Folge einer Marktstérung kann beispielsweise die Ermittlung
eines Ersatzkurses fur den durch eine Marktstorung betroffenen Basiswert sein.

Marktstorungen und deren Folgen sind in der jeweiligen Nr. 16 der Zertifikatbedingungen
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

¢) Anpassungen der Wertpapierbedingungen aufgrund von Ereignissen, die den Basiswert
betreffen

Bestimmte Ereignisse kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die Feststellung von in den
Zertifikatbedingungen definierten Kursen des Basiswerts haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:
+ Kapitalerhhungen gegen Bareinlagen,
» die endglltige Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts,

» sonstige Ereignisse, die die Feststellung des Referenzpreises unmdbglich
machen.

Die Anpassungsereignisse und die Folgen von Anpassungen werden in der jeweiligen
Nr. 15 der Zertifikatbedingungen in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

d) Veréffentlichung weiterer Angaben nach erfolgter Emission

Die Endgultigen Bedingungen enthalten Informationen dartber, ob und gegebenenfalls
in welcher Weise der Emittent weitere Angaben nach erfolgter Emission veroffentlicht.
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BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Die Funktionsweise der Zertifikate wird in den Zertifikatbedingungen rechtsverbindlich
geregelt. Die nachfolgende Beschreibung erlautert die Funktionsweise der Zertifikate.
Die Zertifikatbedingungen enthalten insbesondere Definitionen zu den in dieser
Beschreibung der Zertifikate verwendeten Begriffen. Im Hinblick auf das den
Zertifikatinhabern zustehende Optionsrecht ist daher zu beachten, dass allein die
Zertifikatbedingungen mafgeblich sind.

Allgemeine Beschreibung der Mini Future Long bzw. Mini Future Short
Zertifikate

In diesem Abschnitt wird erlautert, wie der Wert von Mini Future Long Zertifikaten bzw.
Mini Future Short Zertifikaten (im Folgenden "Mini Future Long Zertifikate" bzw. "Mini
Future Short Zertifikate", zusammen die "Mini Future Zertifikate") durch den Wert des
Basiswerts beeinflusst wird.

Bei Mini Future Long Zertifikaten fiihrt ein Wertverlust des Basiswerts in der Regel dazu,
dass auch der Wert der Mini Future Long Zertifikate sinkt. Bei Mini Future Short
Zertifikaten dagegen fuhrt ein Wertzuwachs des Basiswerts in der Regel dazu, dass der
Wert der Mini Future Short Zertifikate sinkt.

Beschreibung der Mini Future Long Zertifikate

Mit Mini Future Long Zertifikaten kénnen Anleger Uberproportional (gehebelt) an der
positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des
Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu
wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis) des Mini Future Long Zertifikats, wenn der
Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend des maf3geblichen Beobachtungszeitraums
auf oder unter die Knock-Out-Barriere fallt.

Im Fall der Austibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten,
jeweils zu einem Bewertungstag erhalten die Anleger am Félligkeitstag als Auszahlungs-
bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um die der
am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
Uberschreitet (gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswahrung).

Fallt der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend des malgeblichen
Beobachtungszeitraums auf oder unter die Knock-Out-Barriere (Knock-Out Zeitpunkt),
erhalt der Anleger den Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag, der der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenz entspricht, um die der Hedge-Kurs den
Basispreis Uberschreitet, sofern dieser Betrag positiv ist (gegebenenfalls umgerechnet
in die Auszahlungswéhrung). Hedge-Kurs ist ein vom Emittenten nach billigem
Ermessen innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes
festgelegter Kurs, der unter Berlcksichtigung des rechnerischen Erléses aus der
Aufldsung der entsprechenden Absicherungsgeschafte als der marktgerechte Stand des
Basiswerts bestimmt wird. Der Hedge-Kurs entspricht dabei mindestens dem innerhalb
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von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgestellten niedrigsten Kurs
des Basiswerts. Betragt der Stopp- Loss-Auszahlungsbetrag null oder ist er negativ,
verfallt das Mini Future Long Zertifikat wertlos.

Wahrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B.
Zinsen. Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B.
Stimmrechte, Dividenden, Zinsen oder andere Ausschiittungen) zu.

Beschreibung der Mini Future Short Zertifikate

Mit Mini Future Short Zertifikaten kénnen Anleger Gberproportional (gehebelt) von der
negativen Entwicklung des Basiswerts profitieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch zu ihren Ungunsten gehebelt an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen
oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis) des Mini Future Short Zertifikats,
wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend des mafgeblichen
Beobachtungszeitraums auf oder Giber die Knock-Out-Barriere steigt.

Im Fall der Austibung durch den Anleger oder nach Kindigung durch den Emittenten,
jeweils zu einem Bewertungstag, erhalten die Anleger am Falligkeitstag als
Auszahlungs- bzw. Kindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierte
Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den
jeweiligen  Basispreis unterschreitet (gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswahrung).

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts wahrend des maRgeblichen
Beobachtungszeitraums auf oder Uber die Knock-Out-Barriere (Knock-Out Zeitpunkt),
erhalt der Anleger den Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag, der der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenz entspricht, um die der Hedge-Kurs den
Basispreis unterschreitet, sofern dieser Betrag positiv ist (gegebenenfalls umgerechnet
in die Auszahlungswéhrung). Hedge-Kurs ist ein vom Emittenten nach billigem
Ermessen innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes
festgelegter Kurs, der unter Berlcksichtigung des rechnerischen Erléses aus der
Auflésung von entsprechenden Absicherungsgeschéften als der marktgerechte Stand
des Basiswerts bestimmt wird. Der Hedge-Kurs entspricht dabei mindestens dem
innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgestellten
hdchsten Kurs des Basiswerts. Betragt der Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag null oder ist
er negativ, verfallt das Mini Future Short Zertifikat wertlos.

Wahrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrége wie z. B.
Zinsen. Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B.
Stimmrechte, Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.
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VL.

WESENTLICHE ANGABEN ZUM EMITTENTEN

Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung

Die Tradegate AG (im Folgenden auch: die ,Gesellschaft” oder der ,Emittent®) ist ein
CRR-Kreditinstitut in der Rechtsform der Aktiengesellschaft. Sie ist Tochterunternehmen
der Berliner Effektengesellschaft AG.

Der Emittent wurde am 26. April 1989 unter der Firma MATIS GmbH in Hamburg,
Deutschland, gegriindet. Im Jahr 1998 erfolgte die Anderung der Firma in Diederich
Freimakler GmbH. Durch Verschmelzungsvertrag vom 18. Juni 1999 wurde die Berliner
Freiverkehr (Aktien) Handel AG auf die Diederich Freimakler GmbH verschmolzen,
welche im Zuge der Verschmelzung in eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
umgewandelt wurde und die Firma Berliner Freiverkehr (Aktien) Handel AG annahm. In
der Folge wurde die Firma des Emittenten zunachst in Berliner Freiverkehr (Aktien) AG
(im Jahre 2000), Tradegate AG Wertpapierhandelsbank (im Jahre 2006) sowie
schlie3lich in Tradegate AG (im Jahre 2024) geandert.

Der gesetzliche Name des Emittenten lautet ,Tradegate AG“. Der Emittent tritt im
geschaftlichen Verkehr sowohl unter seinem gesetzlichen Namen ,Tradegate AG* als
auch unter den kommerziellen Namen ,Berliner Effektenbank® oder ,tradegate.direct"
auf.

Der Emittent ist unter der Nummer HRB 71506 B in das Handelsregister des
Amtsgerichtes Charlottenburg, Berlin, eingetragen. Als deutsche Aktiengesellschaft
unterliegt der Emittent der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland. Der
Emittent ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Der Emittent hat seinen Sitz in Berlin. Es besteht eine Niederlassung in Frankfurt am
Main. Im Ausland ist der Emittent nicht vertreten.

Die Rechtstragerkennung (LEI) des Emittenten lautet: 5299007BIE0JSIBS4K52.
Die Geschéftsanschrift des Emittenten lautet: Kurfirstendamm 119, 10711 Berlin.
Die Telefonnummer des Emittenten lautet: +49 (0)30-89606-0.

Die Website des Emittenten lautet: https://www.tradegate.aqg

Angaben auf der Website des Emittenten sind nicht Teil dieses Basisprospekts, sofern
diese Angaben nicht mittels Verweises in den Basisprospekt aufgenommen wurden.

Haupttatigkeitsbereiche und Wettbewerbssituation

Der Emittent ist als Spezialist an der Tradegate Exchange, Berlin, und an der Frankfurter
Wertpapierborse sowie als Skontroflihrer an der Bérse Berlin zugelassen. An diesen
Borsen sowie aul3erborslich als Systematischer Internalisierer stellt der Emittent als
Liquiditatsspender bzw. Market Maker fortlaufend in rund 10.000 Wertpapiergattungen,
Uberwiegend Aktien und bdrsengehandelte Fonds (ETF), An- und Verkaufspreise.
Dartber hinaus verfugt der Emittent tiber Handelsteilnehmerzulassungen an den Bérsen
in Miinchen, Stuttgart, Disseldorf, Hamburg und Hannover.
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Im Rahmen dieser Market Maker-Téatigkeiten geht der Emittent taglich eine Vielzahl von
Wertpapiergeschaften mit in der Regel sehr kurzer Haltedauer ein und realisiert dadurch
Handelsdifferenzen. Der Geschaftsbereich des Market Making stellt die weit
Uberwiegende Einnahmequelle des Emittenten dar. Handelspartner des Emittenten sind
in erster Linie auf das Privatkundengeschaft spezialisierte Banken, Sparkassen und
Discount Broker, welche Wertpapierhandelsauftrage ihrer Kunden an die Borsen, an
denen der Emittent als Market Maker tatig ist, leiten.

Der Emittent unterhalt Konto- und Depotverbindungen zu verschiedenen Banken, tber
die die im Zusammenhang mit der Abwicklung der im Rahmen seiner Handelstatigkeit
abgeschlossenen Wertpapiergeschafte anfallenden Liefer- und Zahlungsvorgange
abgewickelt werden. Ferner setzt der Emittent technische Dienstleister fur das
Orderrouting an bestimmte Boérsen sowie Banken fur die Durchfihrung von
Glattstellungsgeschéften an den Bérsen, zu denen der Emittent keinen eigenen direkten
Zugang hat, ein.

Daneben betreibt der Emittent unter der Marke ,Berliner Effektenbank® das gehobene
Privatkundengeschaft (Private Banking) und bietet in diesem Rahmen Bank- und
Finanzdienstleistungen wie Konto- und Depotfiilhrung, Anlageberatung sowie
Vermogensverwaltung an. In dem Geschéftsbereich Private Banking betreut der
Emittent eine mittlere dreistellige Anzahl von Kunden. Bei den Kunden handelt es sich
in erster Linie um Privatkunden, im Einzelfall werden auch Firmenkunden betreut. Durch
die Erbringung dieser Bankdienstleistungen generiert der Emittent Provisionen, deren
Hohe fir das Betriebsergebnis aber von untergeordneter Bedeutung ist. Fir die im
Private Banking erbrachten Geschéaftsprozesse der Konto- und Depotfihrung setzt der
Emittent externe Dienstleister ein.

Seit Juni 2024 erbringt der Emittent unter der Marke ,tradegate.direct” die
Abschlussvermittlung fur Privatkunden in Form des reinen Ausflhrungsgeschafts,
verbunden mit der Fihrung von Wertpapierdepots und zugehdrigem Depot-
Verrechnungskonto (Direct Brokerage). Fur die im Direct Brokerage erbrachten
Geschéftsprozesse der Konto- und Depotfiihrung setzt der Emittent externe Dienstleister
ein. Eine Provision von seinen Kunden erhélt der Emittent in diesem Geschéftsfeld
lediglich fiir bestimmte Dienstleistungen im Bereich der Depotfiihrung, nicht jedoch fir
die reinen Ausfiihrungsgeschafte. Vielmehr realisiert der Emittent durch Ausfiihrung der
von den Kunden erteilten und an die Tradegate Exchange geleiteten Auftrage zum
Erwerb oder zur Verduf3erung von Finanzinstrumenten in seiner Marktrolle als Spezialist
Handelsdifferenzen in denjenigen Finanzinstrumenten, in welchen der Emittent als
Spezialist an der Tradegate Exchange tatig ist. Das Geschéftsfeld befindet sich aktuell
im Aufbau, positive Beitrage zum Betriebsergebnis fallen nicht an.

Der Emittent verfiigt Gber die von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin“)  erteilte  Erlaubnis zum  Betreiben folgender  Geschéftsfelder:
Abschlussvermittlung,  Anlageberatung,  Anlagevermittlung,  Anlageverwaltung,
Depotgeschéft, Eigengeschaft, Eigenhandel, Einlagengeschéaft, Emissionsgeschaft,
Factoring, Finanzierungsleasing, Finanzkommissionsgeschéft, = Finanzportfolio-
verwaltung, Garantiegeschéft, Kreditgeschéaft, Platzierungsgeschaft sowie Scheck- und
Wechseleinzugs- und Reisescheckgeschaft.

Das Betreiben der von den vorgenannten Erlaubnissen umfassten Geschéfte ist neben
dem Betreiben von bdrslichen und aul3erbdrslichen Wertpapiergeschéaften zugleich der

97



in 8§ 2 der Satzung festgelegte Unternehmensgegenstand des Emittenten.
Der Emittent hat erstmals im Jahre 2021 Wertpapieremissionen durchgefihrt.

Der Emittent halt eine Beteiligung in H6he von 42,84 % an der Tradegate Exchange
GmbH, welche als Borsentrager die auf Privatanleger ausgerichtete Wertpapierbdrse
Tradegate Exchange betreibt. Die Tradegate Exchange GmbH wiederum halt eine
Beteiligung in Hohe von 100 % an der Borse Berlin AG, welche als Borsentrager die
Wertpapierbérse Bérse Berlin betreibt.

Nach eigener Einschéatzung sind wesentliche Wettbewerber des Emittenten andere
Borsenmaklergesellschaften, Wertpapierhandelsbanken und Kreditinstitute, die an auf
Privatanleger fokussierten boérslichen und aulerborslichen Wertpapierhandels-
plattformen Market Making betreiben. Wettbewerber der Tradegate Exchange GmbH
und deren Tochtergesellschaft Borse Berlin AG sind nach Ansicht des Emittenten die
Betreiber von auf das Privatkundengeschaft fokussierten bdorslichen und
aul3erborslichen Wertpapierhandelsplattformen.

Wichtigste Markte

Die Tatigkeit des Emittenten beschrankt sich auf den deutschen Markt. Der Emittent
sowie die vorgenannten Unternehmen, an denen der Emittent beteiligt ist, sind
ausschlieBlich in der Branche Bank-, Borsen- und Finanzdienstleistungen tatig. Die von
dem Emittenten erbrachten Market Making-Tatigkeiten werden mittelbar in erster Linie
von Privatkunden, die Uber ihre Banken oder Discount Broker Wertpapiergeschéfte
betreiben, in Anspruch genommen.
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4.

Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

a) Finanzinformationen zum 31. Dezember 2024

Der von dem Emittenten nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) unter
Berlcksichtigung der Vorschriften fir Kreditinstitute sowie der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
erstellte, mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss
2024, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024, der Gewinn- und
Verlustrechnung fiur den Zeitraum vom 1.Januar bis 31. Dezember 2024, der
Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024, dem
Eigenkapitalspiegel fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und dem
Anhang zum Jahresabschluss 2024 sowie der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk
des verantwortlichen Wirtschaftsprifers, der VISUS GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, werden im Folgenden abgedruckt.
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i. Bilanz zum 31. Dezember 2024

Aktivseite

1) Barreserve
a) Kassenbestand

b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank

2) Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig

3) Forderungen an Kunden

4) Handelsbestand

5) Beteiligungen

6) Immaterielle Anlagewerte

a) entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten
7) Sachanlagen
8) Sonstige Vermdgensgegenstande
9) Rechnungsabgrenzungsposten

10) Aktive latente Steuern

2024
€ €
112.573,63
801.767,69 914.341,32
317.433.080,09
2.349.192,63

27.804.629,37
12.530.001,00

17.739.524,38
5.287.257,53
5.483.461,37
268.005,99
639.516,52

2023

198.159,90
663.486,04

266.919.924,56
1.511.845,16
15.652.557,36
12.530.001,00

12.964.309,97
6.188.597,05
6.232.454,91
259.338,17
452.269,40

Summe der Aktiva

390.449.010,20

323.572.943,52
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Passivseite

1) Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
a) taglich fallig

2) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig

3) Handelsbestand

4) Sonstige Verbindlichkeiten

5) Rechnungsabgrenzungsposten

6) Ruckstellungen
a) Steuerruckstellungen
b) andere Ruckstellungen

7) Fonds fur allgemeine Bankrisiken

darunter: nach § 340e Abs. IV HGB
86.786.281,02 € (Vj. 0,00 €)

8) Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

eigene Aktien

b) Kapitalricklage
c) Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Rucklage

cb) Riicklage fur Anteile an einem
herrschenden Unternehmen

cc) andere Gewinnrticklagen
d) Bilanzgewinn

24.402.768,00

- 26.430,00

2024

22.651.327,78

1.697.411,28

26.817.661,69

24.376.338,00
6.023.778,93

1.516.343,22
715.010,00

99.485.882,40

22.651.327,78

81.602.345,45
21.188.438,03
8.599.620,98
8.988.571,42

28.515.072,97
86.786.281,02

132.117.352,55

2023
€

67.742.235,64
9.379.531,63
3.447.953,99
9.397.142,85

18.199.795,76
80.613.449,96

24.402.768,00
- 13.557,00
6.004.503,83

1.516.343,22
871.990,00

93.276.413,83

8.734.371,81

Summe der Passiva

390.449.010,20 323.572.943,52

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen

59.972,64

54.212,64
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ii. Gewinn- und Verlustrechnung fur

die Zeit vom

01.01.2024 bis zum

31.12.2024

1. Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
abzigl. negative Zinsen aus

8.624.830,99

Geldmarktgeschaften -

2. Zinsaufwendungen

5. Provisionsertrage

6. Provisionsaufwendungen

7. Nettoertrag des Handelsbestands

8. Sonstige betriebliche Ertrage

9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Loéhne und Gehalter - 29.821.676,96

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fir Unterstitzung

darunter: fir Altersversorgung 0,00 € (Vj. 0,00 €)
b) andere Verwaltungsaufwendungen

10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

12. Abschreibungen und Wertberichtungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft

13. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Rickstellungen im Kreditgeschaft

- 2.786.405,30

2024

8.624.830,99
- 3.260.041,64
3.529.298,58
- 547.029,43

- 32.608.082,26

- 50.863.705,01

5.364.789,35

2.982.269,15

125.087.826,44
4.668.574,92

- 83.471.787,27

-4.629.016,92
- 9.419,09

-4.187,99

2023

6.064.059,91

-2.952,90

- 1.569.416,85

2.272.604,65

- 442.881,90

97.263.020,17
4.210.885,81

- 27.338.020,52

- 2.637.885,09

- 37.704.681,56

-1.812.789,51
- 65.591,89

397,85

14. Ergebnis der normalen Geschéftstéatigkeit

49.989.048,59

38.236.748,17

15. Zufiihrungen zum Fonds fir allgemeine
Bankrisiken

16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
darunter: Aufwand aus latenten Steuern
187.247,12 € (Vj. 149.438,65 €)

- 6.172.831,06
- 14.422.827,93

- 3.336.479,52
-11.453.182,04

17. Jahresiiberschuss

29.393.389,60

23.447.086,61

18. Gewinnvortrag

19. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Rucklage fur Anteile an einem
herrschenden Unternehmen
20. Verrechnung mit dem Unterschiedsbetrag aus
dem Erwerb eigener Anteile

156.980,00

71.332.726,40

156.980,00

-1.397.213,60

68.560.448,13

1.006.314,20

262.564,89

21. Bilanzgewinn

99.485.882,40

93.276.413,83

102



iii. Kapitalflussrechnung fir die Zeit vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024

Posten 2024 2023
Jahresuberschuss 29.393  23.447
- Abschreibyngen, Wertberichtigungen / Zuschreibungen auf Forderungen und Gegenstande des 4.629 1.813
Anlagevermdégens
+/- Zunahme / Abnahme der Ruckstellungen 10.315 -1.161
+/- Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertréage 14562  8.747
-/+ Gewinn / Verlust aus der VeraufRerung von Gegenstanden des Anlagevermdgens 6 10
-/+ Sonstige Anpassungen (Saldo) -3.137 -31.260
Zwischensumme 55.768  1.596
-+ Zunahme / Abnahme der Forderungen an Kunden -837 -266
-+ Zunahme / Abnahme der Handelsaktiva und Handelspassiva -428 590
-+ Zunahme / Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 374 27.202
+/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -6.991  -5.825
+/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 13.860 -7.907
+/- Zunahme / Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit 6.014 5.941
+/- Zinsaufwendungen / Zinsertrage -5.365  -4.492
+/- Ertragsteueraufwand / -ertrag 14.423 11.453
+ Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 8.916 5.887
- gezahlte Zinsen -2.907  -1.193
-1+ Ertragsteuerzahlungen -12.117 19.456
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 70.710 52.442
- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen 0 0
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -65 -2.878
- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -8.318 -2.831
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -8.383  -5.709
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern 2.637 3.238
- Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter -4.027  -2.970
- Gezahlte Dividenden an Gesellschafter -21.944 -41.462
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -23.334  -41.194
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 38.993 5.539
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 266.127 260.588
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 305.120 266.127

Angaben in TEUR
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iv. Eigenkapitalspiegel fir die Zeit vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024

Gezeichnetes Kapital

Ricklagen fiir

gesetzliche Anteile Andere Bilanz-
Gezeichnetes Eigene Summe Kapital-riicklage Gewinn- an einem Gewinn- owinn Summe
Kapital Anteile gezeichnetes ricklagen herrschenden riicklagen g
Kapital Unternehmen
In€
Kapital zum 31.12.2022 24.402.768,00 | - 15.943,00 | 24.386.825,00 6.001.025,22 1.516.343,22 1.878.304,20 - 110.022.720,35 143.805.217,99
Ausgabe Aktien - -
Erwerb / VerauRerung
eigener Aktien 2.386,00 2.386,00 3.478,61 262.564,89 268.429,50
Einziehung eigener Aktien - -
Einstellung in / Entnahme aus Riicklagen -1.006.314,20 1.006.314,20 -
gezahlte Dividenden - - 41.462.272,22 - 41.462.272,22
Anderung des
Konsolidierungskreises - -
Ubrige Veranderungen - -
Jahrestuiberschuss - 23.447.086,61 23.447.086,61
Kapital zum 31.12.2023 24.402.768,00 | - 13.557,00 | 24.389.211,00 6.004.503,83 1.516.343,22 871.990,00 - 93.276.413,83 126.058.461,88
Ausgabe Aktien - -
Erwerb / VerauRerung eigener
Aktien -12.873,00 -12.873,00 19.275,10 -1.397.213,60 -1.390.811,50
Einziehung eigener Aktien - -
Einstellung in / Entnahme aus Ruicklagen - 156.980,00 156.980,00 -
gezahlte Dividenden - -21.943.687,43 -21.943.687,43
Anderung des
Konsolidierungskreises - -
Ubrige Veranderungen - -
Jahresiiberschuss - 29.393.389,60 29.393.389,60
Kapital zum 31.12.2024 24.402.768,00 | -26.430,00 | 24.376.338,00 6.023.778,93 1.516.343,22 715.010,00 - 99.485.882,40 132.117.352,55
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V. Anhang der Tradegate AG fur das Geschéftsjahr 2024

A) Allgemeine Angaben zur Gliederung des Jahresabschlusses sowie zu den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Tradegate AG, Berlin, zum 31. Dezember 2024 wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) unter Beriicksichtigung der Vorschriften fur
Kreditinstitute sowie der letztmalig am 7. August 2021 geanderten Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
aufgestellt und freiwillig um eine Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel erweitert.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach der RechKredV; fur die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde die Staffelform gewahlt.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 71506 im Handelsregister des Amtsgerichts
Berlin-Charlottenburg eingetragen. Sie ist in den Konzernabschluss der Berliner
Effektengesellschaft AG, Berlin, die Mutterunternehmen im Sinne des HGB ist, im Rahmen
einer Vollkonsolidierung einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger
veroffentlicht.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zum Nennwert bilanziert.
Wertpapiere unterscheidet die Gesellschaft in Handelsbesténde, Bestande der
Liguiditatsreserve (Wertpapiere, die weder wie Anlagevermégen behandelt werden, noch Teil
des Handelsbestands sind) und Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden.

Wertpapiere, die wie Anlagevermodgen behandelt werden, und Wertpapiere der
Liguiditatsreserve sind in der Bilanz nicht enthalten.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in der Bilanz im Posten ,Handelsbestand®
jeweils auf der Aktiv- und Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

Wertpapiere des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines
Risikoabschlags zu bewerten. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktpreis. Die
Gesellschaft hat die Wertpapiere des Handelsbestands anhand von Marktpreisen bewertet. In
einzelnen Gattungen liegen keine Marktpreise von aktiven Markten vor. Dies geht in der Regel
mit einem beizulegenden Wert am Abschlussstichtag in Héhe von Null einher, sodass diese
vollsténdig abgeschrieben wurden. Der Risikoabschlag wird zum Bilanzstichtag im Einklang
mit dem Value at Risk Modell ermittelt. Es wird dabei von einer Historie von 500 Handelstagen
und einem Konfidenzniveau von 99,9 % ausgegangen. Es wird eine Normalverteilung und eine
Haltedauer von 5 Tagen unterstellt. Der vorgenommene Risikoabschlag bericksichtigt
weiterhin bestehende Markpreisrisiken aus Wertpapierhandelsbestanden. Eine Anderung der
Kriterien fur die Zuordnung der Wertpapiere zum Handelsbestand wurde im Geschaftsjahr
nicht vorgenommen.

Eigene Aktien, die die Gesellschaft im Bestand hat, sind als Korrekturposten im Eigenkapital
auszuweisen. Die Anschaffungskosten sind in Hohe des rechnerischen Werts offen vom
gezeichneten Kapital abzusetzen. Der Unterschiedsbetrag zwischen rechnerischem Wert und
den Anschaffungskosten der eigenen Aktien ist von den frei verfligbaren Ricklagen
abzusetzen. Die VerauBerungserlése sind in Hohe des rechnerischen Werts dem

105



gezeichneten Kapital hinzuzurechnen. Ein tbersteigender Betrag ist in Hohe des beim Erwerb
verrechneten Betrages den freien Ricklagen wieder hinzuzurechnen. Ein
daruberhinausgehender VerauRRerungserlds ist in die Kapitalrticklage einzustellen.

Erkennbaren Risiken ist durch Wertberichtigungen und Rickstellungen Rechnung getragen.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten, ggf. vermindert um Abschreibungen
auf den niedrigeren beizulegenden Wert, angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte einschlief3lich der Anzahlungen auf immaterielle Anlagewerte haben
wir zu Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, unter Berlcksichtigung planméaRiger
linearer handelsrechtlich zulassiger Abschreibungen bewertet. Fir die sonstigen immateriellen
Vermogensgegenstidnde wurde handelsrechtlich gemalR 8§ 253 Absatz 3HGB im
Wesentlichen eine Nutzungsdauer von funf Jahren angenommen.

Sachanlagen haben wir zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit abnutzbar,
unter Berlcksichtigung planmaRiger linearer handelsrechtlich zulassiger Abschreibungen
bewertet. Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens, deren Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten wertméRig den Betrag in Hohe von 800,00 € nicht Uberschreiten, die
selbststandig genutzt werden und die einer Abnutzung unterliegen (geringwertige
Wirtschaftsgiiter), werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben und ausgebucht.

Latente Steueranspriiche berechnen sich aus unterschiedlichen Wertansatzen eines
bilanzierten Vermdgenswertes oder einer Verpflichtung und dem jeweiligen steuerlichen
Wertansatz. Hieraus resultieren in der Zukunft voraussichtliche Ertragsteuerentlastungs- oder
—belastungseffekte (temporare Unterschiede). Sie wurden mit den Ertragsteuersatzen
bewertet, deren Giltigkeit fur die entsprechende Periode ihrer Realisierung zu erwarten ist und
die zum Bilanzstichtag gultig sind. Fur die Tradegate AG ergibt sich ein durchschnittlicher
Ertragsteuersatz in Hohe von 30,23 %.

Verbindlichkeiten bilanzieren wir, soweit sie verzinslich sind, mit ihrem Erfullungsbetrag.
Lieferverbindlichkeiten aus dem Leerverkauf von Wertpapieren sind zum beizulegenden
Zeitwert unter dem Posten Handelsbestand ausgewiesen.

Die Ruckstellungen fur Steuern und ungewisse Verbindlichkeiten haben wir in Hohe des
Erflllungsbetrags nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung gebildet. Fur Riickstellungen
mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr haben wir auf die Auslibung des Abzinsungswahlrechts
verzichtet. Rlckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen 7 Jahre
abgezinst worden.

Die zum Bilanzstichtag ermittelten anteiligen Zinsen werden bei den zugrundeliegenden
Forderungen oder Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Bei der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschéaften des Bankbuchs richten wir
uns nach der Stellungnahme des Bankenfachausschusses IDW RS BFA 3 n.F. Als Methode
wird die periodenerfolgsorientierte Betrachtung angewandt. Die Bildung einer Rickstellung
war nicht erforderlich.

Fur die Abbildung der Derivate wird die Einfrierungsmethode genutzt.
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Wahrungsumrechnung

Die Bewertung der auf Fremdwahrung lautenden Vermogensgegenstande und Schulden
ist nach den Bestimmungen des 8§ 340h in Verbindung mit § 256a HGB vorgenommen
worden. Eine Abweichung erfolgte fur Aktien, die an einer Borse in € notiert werden und
deren Nennwert bzw. deren rechnerischer Wert (z. B. Stiickaktien) auf Fremdwahrung
lautet. Hierunter kdnnen zum Beispiel Aktien von US-amerikanischen Gesellschaften
fallen, deren Kapital auf US-Dollar lautet. Diese Wertpapiere haben wir grundsatzlich mit
dem Kurs der Heimatborse bewertet, der mit dem Referenzkurs der Europaischen
Zentralbank umgerechnet wurde.

Alle anderen auf Fremdwahrungen lautenden Vermdgensgegenstande und Schulden wurden
zu Referenzkursen der Européischen Zentralbank umgerechnet.

B) Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute (Aktiva 2)

Die Einlagefazilitat bei der Bundesbank, die bisher unter Barreserve, Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank (Aktiva 1b) ausgewiesen wurde, ist nunmehr im Posten
Forderungen an Kreditinstitute, taglich fallig (Aktiva 2a) ausgewiesen. Der Ausweis flr das
Vorjahr wurde ebenfalls angepasst. Die Einlagenfazilitat betrdgt zum Bilanzstichtag
136.207 T€ (Vj. 111.220 T€).

Restlaufzeitengliederung

Die Fristengliederung nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar:

in EUR 2024 2023

Forderungen an Kunden

a) mit unbestimmter Laufzeit 2.349.192,63 1.511.845,16
2.349.192,63 1.511.845,16

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) taglich fallig 81.602.345,45 67.742.235,64
81.602.345,45 67.742.235,64

Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber verbundenen Unternehmen

Gliederung nach Bilanzpositionen

in TEUR 2024 2023
Forderungen:
Forderungen an Kunden 14 26
sonstige Vermdgensgegenstande 25 25
insgesamt 39 51

Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.695 10.614
sonstige Verbindlichkeiten 18 16
insgesamt 5.713 10.630

107



Gesamtbetrag aller
Schulden

auf Fremdwahrung

lautenden Vermdgensgegenstande und

Die Betrége stellen die Summen aus den €-Gegenwerten der verschiedensten Wahrungen dar. Aus
dem Unterschiedsbetrag kann nicht auf offene Fremdwahrungspositionen geschlossen werden.

in TEUR

2024 2023
Vermdégensgegenstande 23.980 14.073
Schulden 31.311 10.862
Borsenféahige Wertpapiere
in TEUR 2024 2023
bérsennotiert
Handelsbestand 27.503 15.362

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit Ausnahme von Aktien im Buchwert von

839 T€ (Vj. 1.000 T€) borsenfahig.

Handelsbestand (Aktiva 4)

Im Handelsbestand auf der Aktivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag ausschlieRlich
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesen. Der Risikoabschlag fur
den Handelsbestand wurde in Hohe von 538 T€ (Vj. 710 T€) gebildet und auf der Aktivseite

bertcksichtigt
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Entwicklung des Anlagevermégens

Anschaffungskosten Abschreibungen

Restbuch-
. 4 Restbuchwert
in EUR Stand am Zugénge Abgange Umbuchungen Stand am Stand am Gzeus?:?]r;i?tes- Abgéange Stand am 31.12.2024 wert

31.12.2023 | Geschéftsjahr | Geschéftsjahr 9 31.12.2024 31.12.2023 ahr Geschéftsjahr | 31.12.2024 Vorjahr

Finanzanlagen
Beteiligungen 12.530.001,0 - - .| 12.530.001,00 ; - ; -| 12.530.001,00 | 12.530.001,00
Summe 12.530.001,0
Pimananiagen 0 - - | 12.530.001,00 ; - ; -| 12.530.001,00 | 12.530.001,00
immaterielle
Anlagewerte
Software 4.117.488,79| 3.903.861,18 | 1640152869 | 24.422.87866| 3.623.051,79 | 33929375 .| 7.015.980,66 | 17.406.889,00|  494.437,00
sonstige immaterielle
Vermégensgegenstand | 1.500.000,00 - - .| 1.500.000,00| 1.200.000,00| 150.000,00 -| 1.350.000,00| 150.000,00|  300.000,00
e
__Anzahlungen auf 12.169.872.9 | 4 414.291,10 | -16.401.528,69 182.635,38 ; - ; .| 182.635,38 | 12.169.872,97
imm. Anlagewerte 7
Summe immaterielle 17.787.361,7 3.542.937,8
Anlgowerte I| 831815228 - .| 26.105514,04| 4.823.051,79 8 -| 8.365.989,66 | 17.739.524,38 | 12.964.309,97
Sachanlagen
Betriebs- und 12.461.908,2 1.086.079,0
Govehafiontestatiung 2| 18772248|  797.93250 110.904,85 | 11.962.603,11|  6.386.065,28 2| 791.971,22| 6680.173,11| 5282.430,00| 6.075.84300
Anzahlungen auf An-
lagen u. Anlagen im 112.754,05 2.978,33 - -110.904,85 4.827,53 - - - - 4.827,53 112.754,05
Bau
Summe Sachanlagen 12'574'662'2 190.700,81|  797.932,50 .| 11.967.43064| 6.386.065,28 1'086'079'g 791.971,22 | 6.680.173,11| 5.287.257,53| 6.188.597,05
summe 4289202501 g50885309|  797.932,50 .| 50.602.94568| 11.209.117,07| #629016.21 791 9712 | 15.046.162,77 | 35.556.782,91 | 31.682.908,02
Anlagevermégen 9 2
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Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstéande nehmen Posten auf, die auf der Aktivseite anderen
Bilanzposten nicht zuzuordnen sind. Die wesentlichen Posten sind der nachstehenden Tabelle
zu entnehmen:

in TEUR 2024 2023

Rechnungen Lieferungen & Leistungen 3.405 3.379
Forderungen Ertragsteuern 1.985 2.781
Forderungen an verbundene Unternehmen 25 25
Abgrenzungen Lieferungen & Leistungen 17 20
sonstige 52 28
insgesamt 5.484 6.233

Aktive latente Steuern

Die Bildung der aktiven latenten Steuern erfolgte, weil Einbauten in fremde Gebaude,
immaterielle Vermogensgegenstande und Ruckstellungen fur Rickbauverpflichtungen nach
Handelsrecht schneller abgeschrieben werden bzw. wurden als es nach steuerrechtlichen
Vorschriften erfolgen kann. Ferner besteht ein passiver Rechnungsabgrenzungsposten, der
nach Steuerrecht schneller aufgeldst wird als nach Handelsrecht. Diese Abweichungen kehren
sich in der Zukunft um, sodass latente Steueranspriiche bestehen.

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hat Eigenkapitalcharakter. Daher werden keine latenten
Steuern fiir diesen Posten gebildet.

Handelsbestand (Passiva 3)

Im Handelsbestand auf der Passivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag nur
Verbindlichkeiten aus dem Leerverkauf von Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren ausgewiesen. Die Tradegate AG hat die Leerverkdufe im Rahmen ihrer Tatigkeit
als Skontrofuhrer und Spezialist abgeschlossen. Der Risikozuschlag fur den Handelsbestand
wird vollstandig auf der Aktivseite berticksichtigt.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten nehmen Posten der Passivseite auf, die anderen Bilanzposten
nicht zuzuordnen sind.

31.12.2024 31.12.2023
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.807 T€ 2.662 T€
an das Mutterunternehmen abzufiihrende Umsatzsteuer 423 T€ 199 T€
Lohn-, Kirchensteuer 337 TE 339 TE€
sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen 18 TE 16 T€
Unternehmen
sonstige 16 T€ 232 TE€
insgesamt 8.600 T€ 3.448 T€
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Ruckstellungen

In die Rickstellungen wurden Betrage eingestellt, die in die Erfolgsrechnung des
Geschéftsjahres oder friiher gehoéren, deren Hohe oder Falligkeit aber noch nicht endgiiltig
feststehen. Die Steuerriickstellungen umfassen Betrdge fir voraussichtlich zu zahlende
Ertragsteuern des Veranlagungszeitraums 2024.

Die Aufgliederung der anderen Riickstellungen ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen:

Ruckstellung fur 31.12.2024 31.12.2023
Personalaufwendungen 14.128 T€ 12191 T€
Vermittlungsprov. / Marketingzuschuss 9.194 T€ 1.799 T€
Riickbaumanahmen 900 TE€ 638 TE€
Wertpapierabwicklungsdienstleistungen 880 T€ 2.453 T€
EDV-Dienstleistungen 588 T€ 7TE
Kosten des Jahresabschlusses 357 T€ 336 T€
Beratungs-, Prufungsleistungen 320 T€ 362 T€
Mietnebenkosten, Strom 163 T€ 123 T€
Verbandsbeitrage 96 T€ 96 T€
Sonstige Aufwendungen 192 T€ 195 T€
Summe 26.818 TE€ 18.200 T€

Fonds fir allgemeine Bankrisiken

Die Gesellschaft ist gemaR § 340e Abs. 4 HGB verpflichtet, dem Fonds fir allgemeine
Bankrisiken nach § 340g HGB jahrlich zehn Prozent der Nettoertrage des Handelsbestands
zuzufihren. Der Posten darf zum Ausgleich von Nettoaufwendungen des Handelsbestands,
eines Jahresfehlbetrages oder eines Verlustvortrages aufgeldst werden oder soweit er 50 %
des Durchschnitts der letzten funf jahrlichen Nettoertrage des Handelsbestands Ubersteigt.

Zum 31. Dezember 2024 ist nach dieser Regelung insgesamt eine Zufiihrung in H6he von
6.172.831,06 € (Vj. 3.336.479,52 €) erfolgt.

Grundkapital / Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum 31. Dezember 2024 vor Absetzung der eigenen Anteile
unverandert insgesamt 24.402.768,00 €. Das Grundkapital der AG ist weiterhin eingeteilt in
24.402.768 Stiuck auf den Inhaber lautende Stlckaktien. Grofter Anteilseigner und
Muttergesellschaft im Sinne des § 290 HGB ist die Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin,
die auch oberstes Konzernmutterunternehmen ist.

Zum Bilanzstichtag halt die Tradegate AG 26.430 Stiick eigene Aktien (Vj. 13.557 Stiick) mit
einem rechnerischen Wert in Hohe von 26.430,00 € (Vj. 13.557,00 €).

Kapitalricklage
Die Veraullerungserlése eigener Anteile Uberstiegen die Anschaffungskosten, sodass

Zufuhrungen zur Kapitalriicklage in Hohe von 19.275,10 € erfolgten (Vj. 3.478,61 €). Zum
Bilanzstichtag wird eine Kapitalriicklage in Hohe von 6.023.778,93 € ausgewiesen.
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Rucklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

In Hohe des Buchwertes der Aktien des Mutterunternehmens, der Berliner
Effektengesellschaft AG, ist in der Bilanz eine Riicklage fir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen auszuweisen. Zum Bilanzstichtag werden in den
Vermobgensgegenstanden 11.260 Anteile an der Berliner Effektengesellschaft AG
ausgewiesen. Die Rucklage fur Anteile an einem herrschenden Unternehmen ist in Hohe von
715.010,00 € (Vj. 871.990,00 €) auszuweisen.

Gewinnriucklagen

Die Kapitalriicklage und die gesetzliche Ricklage betragen zusammen mehr als 10 % des
gezeichneten Kapitals gemafR der Anforderung des 8§ 150 Abs. 2 AktG. Somit ist keine
Dotierung der gesetzlichen Ruicklage erforderlich.

Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, kbnnen sie einen die Halfte
Ubersteigenden Teil des Jahresliberschusses in andere Gewinnrlicklagen einstellen, bis die
Halfte des Grundkapitals erreicht ist.

Eigene Aktien

Die Gesellschaft wurde gemdR 871 Abs.1 Nr.7 AktG mit Beschluss der
Hauptversammlungen vom 13. Juni 2019 und 14. Juni 2024 ermachtigt, die Aktien der
Gesellschaft zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien zu erwerben.

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital
von insgesamt bis zu funf vom Hundert beschrénkt und gilt bis zum 14. Juni 2029. Der Handel
darf zu Preisen stattfinden, die den Erdffnungskurs der Aktie der Tradegate AG im Freiverkehr
an der Frankfurter Wertpapierbérse oder im Freiverkehr der Tradegate Exchange, Berlin, an
dem jeweils vorangehenden Handelstag um nicht mehr als 20 % Uber- oder unterschreiten.

Dabei darf der Handelsbestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien funf vom Hundert
des Grundkapitals der Gesellschaft am Ende jeden Tages nicht Ubersteigen. Zusammen mit
etwaigen aus anderen Grinden erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils im Besitz der
Gesellschaft befinden oder ihr nach 88 71a ff. AktG zuzurechnen sind, darf der Bestand der
zu diesem Zweck erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt zehn vom Hundert des
Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen. 2024 wurde von den Erméchtigungen nach § 71
Abs. 1 Nr. 7 AktG zum Kauf eigener Aktien zum Zwecke des Handels Gebrauch gemacht. Die
Kaufe erfolgten Uber die Tradegate Exchange. 2024 wurden von der Tradegate AG 40.617
Stlck Aktien zu 4.027.429,00 € erworben. Verkaufe erfolgten in Hohe von 27.744 Stlck Aktien
mit Erldsen in Hohe von 2.636.617,50 €. Aus dem Handel in eigenen Aktien resultiert fir das
vergangene Geschaéftsjahr eine Verringerung des Bilanzgewinns in Hohe von 1.397.213,60 €
(Vj. 262.564,89 € Erhdhung). Der Bestand an eigenen Aktien zum Bilanzstichtag betragt
26.430 Aktien nach 13.557 Aktien zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Bilanzgewinn

Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag in H6he von 71.332.726,40 € (Vj. 68.560.448,13 €)
ausgewiesen.

In Hohe der aktiven latenten Steuern (639.516,52 €) besteht eine Ausschuttungssperre gemaf
§ 268 Abs. 8 HGB.
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Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten aus Bulrgschaften und Gewahrleistungsvertragen
unterliegen denen fir alle Kreditinstitute geltenden Risikoidentifizierungs- und
Risikosteuerungsverfahren, die eine rechtzeitige Erkennung der Risiken gewahrleisten.
Akute Risiken einer Inanspruchnahme bestehen zum Bilanzstichtag nicht. Die Risiken
wurden im Zuge einer Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die
ausgewiesenen Betrage zeigen nicht die zukiinftig aus diesen Vertragen zu erwartenden
tatsachlichen Zahlungsstrome, da diese nach unserer Einschatzung ohne
Inanspruchnahme auslaufen werden.

C) Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsertrage und -aufwendungen

In den Zinsertragen ist ein negativer Zinsertrag aus der Anlage von Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank und bei Kreditinstituten in Hohe von 0 T€ (Vj. 3 T€) enthalten.

Provisionsertrage und -aufwendungen

Die Provisionsertrage und -aufwendungen enthalten die Ertrdge und Aufwendungen, die im
Rahmen des Geschaftsbetriebes durch die Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen in
Rechnung gestellt werden. Die wesentlichen Posten des Provisionsergebnisses (Netto
2.982 T€, Vj. 1.830 T€) sind die Ertrage aus der Vermogensverwaltung und der Beratung im
Geschéftsfeld Privat- und Geschaftskunden, der Specialist Service Fee sowie die
Courtageertrage und -aufwendungen aus dem boérslichen Maklergeschatft.

Nettoertrag des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands setzen sich aus den realisierten
Ergebnissen, den Bewertungen sowie dem Handelsbestand zuzurechnenden Zinsen,
Dividenden und Provisionsaufwendungen zusammen. Die realisierten Ergebnisse entstehen
durch den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten aufgrund der Marge zwischen An- und
Verkaufspreis.

2024 2023

Nettoergebnis Wertpapierhandel 211.401 T€ 161.623 T€
Ertrage aus dem Handelsbestand 736 T€ 803 TE€
Nettodifferenzen aus Aufgaben 31T€ 24 T€
Sonstige Nettoergebnisse -252 T€ -155 T€
Provisionsaufwendungen aus dem Wertpapierhandel

-86.829 T€ -65.032 T€
Summe 125.087 T€ 97.263 T€

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschaft
zuzuordnen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen Ertrage sind der

nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.
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Sachverhalt 2024 2023

Umlagen sonstige Unternehmen 2.830 T€ 2.077 T€
Umlagen verbundene Unternehmen 571 T€ 495 T€
Aufldsung von Riickstellungen 452 T€ 1.064 T€
Erlése aus der Ubertragung von Rechten 409 T€ 409 T€
Erstattung von Beitrdgen 244 TE€ 0TE
sonstige Devisengewinne 110 T€ 121 T€
Schadenersatz 2TE 9TE
Sonstige 52 T€ 36 T€
Summe 4.669 T€ 4.211 T€

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrdge aus der Aufzinsung von Ruickstellungen
in Hohe von 5 T€ (Vj 6 T€) sowie periodenfremde Ertrage in Hohe von 692 T€ enthalten

(Vj. 1.064 T€).

Andere Verwaltungsaufwendungen

Die wesentlichen Positionen der anderen Verwaltungsaufwendungen sind der nachfolgenden

Aufstellung zu entnehmen.

Sachverhalt 2024 2023

EDV, Infrastruktur, Datenbezug 32.437 T€ 22.365 T€
Boérsengeb., Abwicklungsaufw. 9.929 T€ 8.394 T€
Raumkosten 3.115 T€ 2.669 T€
Prifungsaufw., Beratung u. sonstige Dienstlstg. 1.431 T€ 841 T€
Sonstige 3.952 T€ 3.436 T€
Summe 50.864 T€ 37.705 T€

Periodenfremde Sachaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind 131 T€ periodenfremde Sachaufwendungen

(Vj. 115 T€) enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen
Geschéft zuzuordnen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen

Aufwendungen sind der nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.

Sachverhalt 2024 2023

sonstige Devisenverluste 1T€ 10 T€
Sonstige 9TE 56 T€
Summe 10 TE€ 66 T€

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind keine periodenfremden Aufwendungen

enthalten (Vj. 43 T€).
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Steuern

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen den erwarteten Ertragsteueraufwand
fur das laufende Geschaftsjahr 2024 (15.463 T€) sowie Steuererstattungen fir
vorangegangenen Jahre (853 T€). Hier ist auch ein Ertrag aus Zuflhrungen zu aktiven
latenten Steuern in Hohe von 187 T€ enthalten.

D) Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird nach der indirekten Methode aufgestellt. Aufgrund der
Tatigkeiten der Gesellschaft sind im Finanzmittelfonds die Kassenbestande, die Guthaben bei
Zentralnotenbanken sowie die taglich falligen Kontokorrent-Guthaben bei Kreditinstituten
enthalten. Im  Finanzmittelfonds sind 82.607.877,60 € enthalten, die einer
Verfigungsbeschrénkung unterliegen (Vj. 51.125.080,96 €).

E) Sonstige Angaben
Derivative Geschafte nach § 36 RechKredV

Die derivativen Geschéafte betreffen zum Bilanzstichtag ganz Uberwiegend Optionen und
Futures. Die Optionen und Futures resultieren aus Kontrakten im Kundenauftrag, welche dem
Anlagebuch zugeordnet sind. Die Risikopositionen werden durch identische Gegengeschéfte
mit Kreditinstituten glattgestellt. Da die Absicherung dabei grundséatzlich auf Mikroebene
erfolgt, werden die Grund- und die Sicherungsgeschafte zu Bewertungseinheiten gem. § 254
HGB zusammengefasst. Ferner wurden Mini Futures in Form von emittierten Wertpapieren
eingegangen. Zur Absicherung wurden gegenlaufige Positionen in den zu Grunde liegenden
Gattungen aufgebaut.

Lo . . positive negative
Restlaufzeit bis einschl. einem Jahr Nominal Marktwerte Marktwerte
Aktien- und
sonstige 196 T€ 196 T€ 1T€ 1T€
Preisrisiken
Summe 196 T€ 196 T€ 1T€ 1TE
Die Vergleichsdaten des Vorjahres sind:
o : . positive negative
Restlaufzeit bis einschl. einem Jahr Nominal Marktwerte Marktwerte
Aktien- und
sonstige 4.367 T€ 4.367 T€ 199 T€ 199 T€
Preisrisiken
Summe 4.367 T€ 4.367 T€ 199 T€ 199 T€

Die angegebenen Marktwerte stellen den beizulegenden Zeitwert auf Basis der Kurse zum
Bilanzstichtag dar, wobei Transaktionskosten unbericksichtigt sind. Fur Risiken, die sich aus
negativen Marktwerten ergeben, war eine Bildung von Ruckstellungen nicht erforderlich. Es
gibt keine Anhaltspunkte dafir, dass die vertraglich vereinbarten Zahlungsstréme dieser
Derivate hinsichtlich H6he, Zeitpunkt und Sicherheit beeintrachtigt sind.
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Anteilsbesitz

Die nachstehenden Angaben beziehen sich auf den 31. Dezember 2023 bzw. auf das
Geschaftsjahr 2023.

Tradegate Exchange GmbH, Berlin

Stammkapital: 875.268,00 €
Anteil: 42.8 % 375.001,00 €
Eigenkapital: 26.102.263,51 €
Jahrestiberschuss: 883.508,14 €

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus abgeschlossenen Miet-, Leasing- und Wartungsvertragen bestehen Verpflichtungen in
Hohe von 12.987 T€ (Vj. 13.653 T€). Sie betreffen in erster Linie die mit Laufzeiten von 1 und
9 Jahren abgeschlossenen Mietvertrage fir Blroraume sowie Vertrage fur Dienstleistungs-
und Systemkosten mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2025.

Die Tradegate AG hat Avalkredite bei der R+V Versicherung AG und der Quirin Privatbank AG
aufgenommen. Der Gesamtbetrag belauft sich auf 2.297 T€ (Vj. 2.504 T€). Die Avalkredite
dienen vor allem als Sicherheitsleistung nach dem Bérsengesetz fir die Risiken aus der
Abwicklung von Aufgabegeschaften und aus Kursdifferenzen sowie fur Verpflichtungen aus
Vereinbarungen zur Altersteilzeit.

Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter entwickelte sich wie folgt:

weiblich mannlich gesamt ?/ﬁ‘:]g?rt

im Jahresdurchschnitt

Vorstandsmitglieder 1,0 5,0 6,0 6,0

Héandler 6,0 62,5 68,5 69,8

Sonst. Angestellte 31,5 47,3 78,8 75,3

Mutterschutz 0,3 0,3 0,6

Elternzeit - 15 15 1,3

Auszubildende

Werkstudenten - 55 55 6,1

Praktikanten - 0,3 0,3 0,3
Gesamt 38,8 122,4 161,2 158,8

darunter Teilzeitkrafte (volle Kopfzahl) 15,5 10,8 26,3 26,3
(a(ljj?r\l;(r)]ltlise;[set”ezlleel:]kLitgerechnet) 115 6.1 17.6 5
zum 31. Dezember 2024

Vorstandsmitglieder 1 5 6 6

Handler 6 64 70 69

Sonst. Angestellte 30 49 79 77
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Mutterschutz 1 - 1
Elternzeit - 1 1

Auszubildende

Werkstudenten - 3 3 7

Praktikanten - - - 1
Gesamt 38 122 160 160

darunter Teilzeitkrafte (volle Kopfzahl) 16 9 25 26

darunter Teilzeitkrafte

(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 12,0 45 16,5 5

Organe der Tradegate AG

Im Folgenden sind geman § 285 Nr. 10 HGB die Mitglieder des Vorstandes und die
Mitglieder des Aufsichtsrates des Geschéftsjahres aufgelistet.

Mitglieder des Vorstands

Thorsten Commichau, Vorstand fur IT, Schonwalde-Glien

Karsten Haesen, Vorstand fiir das Middle Office, Berlin

Jorg Hartmann, Vorstand fur den Borsenhandel Inland, Berlin
Klaus-Gerd Kleversaat, Marktvorstand Privatbankgeschaft, Mittenwalde
Mitglied des Aufsichtsrates der Quirin Privatbank AG

Holger Timm, Vorstandsvorsitzender, Berlin

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Quirin Privatbank AG

Kerstin Timm, Vorstand fir den Bérsenhandel Ausland, Berlin

Mitglieder des Aufsichtsrats

Anke Dassler, Berlin
Chief Financial Officer, ista SE

Dr. Sven Deglow, Hamburg (bis zum 27.03.2024)
Vorsitzender des Vorstands der DKB Deutsche Kreditbank AG

Prof. Dr. Jbrg Franke, Frankfurt am Main (stellvertretender Vorsitzender)
Mitglied in mehreren Aufsichtsraten

Frank-Uwe Fricke, Berlin (Vorsitzender)
Vorstand der Euro Change Wechselstuben AG

Stefan Groning, Schwanstetten (seit 14. Juni 2024)
COO von BNP Paribas Pl Germany

Max Timm, Berlin
geschaftsfuhrender Gesellschafter der H.T.B. Unternehmensbeteiligungen GmbH, Vorstand
der Berliner Effektengesellschaft AG

Guido Winschmann, Berlin
Leiter der Reprasentanz der Deutschen Borse AG in Berlin
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Organbezilge

Die Vorstandsmitglieder erhielten von der Tradegate AG Beziige in Hohe von 6.155 T€. Davon
entfielen 0,6 T€ auf geldwerte Vorteile aus einer Gruppenunfallversicherung. Die Mitglieder
des Aufsichtsrats erhielten Bezlige in Hohe von 65 T€.

Organkredite

Gegenuber den Vorstandsmitgliedern bestehen Organkredite in Hohe von 0 T€ (Vj. 0 T€).

Honorare an VISUS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft nach § 285 Nr. 17 HGB

Die Tradegate AG hat im vergangenen Geschaftsjahr an den Abschlussprifer, die VISUS
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, folgende
Zahlungen geleistet und folgenden Aufwand vor Umsatzsteuer erfasst:

in TEUR Zahlungen Aufwand
Abschlusspriifungsleistungen 248 266
andere Bestatigungsleistungen 129 213
sonstige Leistungen 3 3
Gesamt 380 482

Die vom Abschlussprifer zusétzlich zur Abschlusspriifung erbrachten Leistungen umfassen
die Prifung nach § 89 WpHG und die Depotprufung sowie die Prifung der Einhaltung der
Anforderungen nach § 8a (3) BSIG.

Besondere Offenlegungspflichten

Gemal Teil 8 (Art. 435 bis 455) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und Rates vom 26. Juni 2013, auch als Capital Requirement Regulation oder CRR
bezeichnet, sind bestimmte Informationen offen zu legen. Die Tradegate AG kommt den
Offenlegungsvorschriften mit einem separaten Offenlegungsbericht nach, der im
Bundesanzeiger sowie auf der Homepage
www.tradegate.ag veréffentlicht wird.

Die Offenlegung nach § 26a Abs.1 Satz 2 Kreditwesengesetz erfolgt im Rahmen des
Konzernabschlusses des Mutterunternehmens.

Der Quotient gemal § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG aus Nettogewinn und Bilanzsumme betragt
7,53 % (Vj. 7,25 %).

Nachtragsbericht

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.
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Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2024 zur Zahlung einer
Dividende in Hohe von 1,20 € je umlaufender Aktie am Tag der Hauptversammlung zu
verwenden. Der nicht bendtigte Teil des Bilanzgewinns soll auf neue Rechnung vorgetragen
werden.

Berlin, 05. Méarz 2025

Tradegate AG

Thorsten Commichau Jorg Hartmann Klaus-Gerd Kleversaat

Kerstin Timm Holger Timm Karsten Haesen
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Vi. Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Tradegate AG, Berlin

Vermerk tber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Tradegate AG, Berlin, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2024, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung und dem
Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024
sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — geprtft. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der Tradegate
AG, Berlin, fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2024 bis
zum 31. Dezember 2024 und

. vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschatft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen

und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
geflhrt hat.
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Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmalfiiger Abschlussprifung durchgefinhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
,verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Daruber hinaus erklaren wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prufung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzem und bei der Bildung unseres Priufungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein

gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
Existenz und Vollstandigkeit der Nettoertrage aus dem Handelsbestand

a) Relevanz fur den Jahresabschluss

Das wesentliche Geschéftsfeld der Tradegate AG ist die Spezialistentatigkeit bzw. das
Market Making im bdorslichen und auRRerbérslichen Wertpapierhandel, insbesondere an der
Tradegate Exchange. Der hieraus resultierende Nettoertrag aus Handelsbestand in Hohe
von 125,1 Mio. EUR stellt die bedeutendste Ertragsposition der Tradegate AG in ihrem
Jahresabschluss 2024 dar. Er umfasst im Wesentlichen die Ertrdge und Aufwendungen aus

dem Handel mit den von der Tradegate AG betreuten Wertpapiere.

Das Risiko fur den Abschluss besteht insbesondere darin, dass die Nettoertrage aus dem
Handelsbestand nicht existieren oder in unrichtiger Hohe beriicksichtigt werden. Zur
Abwicklung der hohen Anzahl an Transaktionen nutzt die Tradegate AG unter anderem

hochautomatisierte Prozesse. Fur unsere Priifung war es von besonderer Bedeutung, dass
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die eingerichteten Prozesse und Verfahren geeignet sind, die Existenz und Ermittlung der
Nettoertrage des Handelsbestands in zutreffender Hohe sicherzustellen.

b) Vorgehen in der Priifung

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir
unser Prifungsurteil insbesondere auf kontrollbasierte Prifungshandlungen gestitzt. Hierfur

haben wir unter anderem die folgenden Prufungshandlungen durchgefihrt:

Als kontrollbasierte Priifungshandlungen haben wir die Angemessenheit, Implementierung
und Wirksamkeit von manuellen und IT-anwendungsbezogenen Kontrollen beurteilt, die zur
Sicherstellung der Existenz und sachgerechten Abbildung der Handelsgeschéfte eingerichtet
sind, insbesondere der Kontrollen der automatisierten Abstimmung der abgewickelten
Handelsgeschéfte mit den Gegenbestéatigungen. Hierfur haben wir flr die relevanten IT-
Systeme die Angemessenheit, Implementierung und Wirksamkeit der Regelungen und
Verfahrensweisen, die die Wirksamkeit von Anwendungskontrollen unterstiitzen, Uberpruft.
Zusatzlich haben wir als aussagebezogene Prufungshandlungen unter anderem die
Depotbestande in den Lagerstellen mit externen Bestatigungen zum Bilanzstichtag

abgestimmt.

c¢) Schlussfolgerungen

Die Prozesse und Verfahren einschliellich der eingerichteten manuellen und IT-
anwendungsbezogenen Kontrollen sind geeignet, die Existenz und Ermittlung der
Nettoertrage aus dem Handelsbestand in zutreffender Hohe sicherzustellen, so dass die

Abbildung der Nettoertrage aus dem Handelsbestand sachgerecht erfolgt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen der Tradegate AG umfassen den Geschaftsbericht 2024, der uns nach dem

Datum dieses Bestéatigungsvermerks zur Verfiigung gestellt wird.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen — sobald sie verflgbar sind — zu lesen und dabei zu wirdigen, ob
die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren

bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
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- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftir
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus
sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukUnftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur

die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts
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Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestéatigungsvermerk zu erteilen,

der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie daftir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlussprufung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und

Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern,
planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,

irrefuhrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mafinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstéanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der

Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
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dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern  angewandten  Rechnungslegungsgrundsatzes  der  Fortfuhrung  der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks  erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit

nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

- fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,

einschliel3lich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
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Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhé&ngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und sofern einschlagig,
die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder

ergriffenen SchutzmafRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des
Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die

offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaf Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 14. Juni 2024 als Abschlussprifer gewahlt und
am 18. September 2024 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschaftsjahr 2023 als Abschlussprufer der Tradegate AG, Berlin, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prufungsbericht)
in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Die fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Katrin Fischer.

Berlin, 5. Méarz 2025

VISUS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Fischer

Wirtschaftsprferin
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b) Finanzinformationen zum 31. Dezember 2023

Der von dem Emittenten nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) unter
Berlcksichtigung der Vorschriften fir Kreditinstitute sowie der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
erstellte, mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss
2023, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023, der Gewinn- und
Verlustrechnung fiur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023, der
Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023, dem
Eigenkapitalspiegel fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und dem
Anhang zum Jahresabschluss 2023 sowie der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk
des verantwortlichen Wirtschaftsprfers, der VISUS GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, werden im Folgenden abgedruckt.
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i. Bilanz zum 31. Dezember 2023

Aktivseite

1) Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank
2) Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
3) Forderungen an Kunden
4) Handelsbestand
5) Beteiligungen
6) Immaterielle Anlagewerte

a) entgeltlich erworbene Konzessionen,

gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und
Werten

7) Sachanlagen
8) Sonstige Vermdgensgegenstande
9) Rechnungsabgrenzungsposten

10) Aktive latente Steuern

2023

198.159,90

111.883.196,04 112.081.355,94

155.700.214,56
1.511.845,16
15.652.557,36
12.530.001,00

12.964.309,97
6.188.597,05
6.232.454,91
259.338,17
452.269,40

2022

170.285,63
82.991.066,67

182.924.360,92
1.245.857,06
10.477.636,69
12.530.001,00

10.860.170,43
4.486.375,69
37.078.848,93
138.346,38
302.830,75

Summe der Aktiva

323.572.943,52

343.205.780,15
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Passivseite

1) Verbindlichkeiten gegentuber
Kreditinstituten

a) taglich fallig

2) Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten

aa) taglich fallig
3) Handelsbestand

4) Sonstige Verbindlichkeiten

5) Rechnungsabgrenzungsposten

6) Riickstellungen

a) andere Riickstellungen

7) Fonds fir allgemeine Bankrisiken

darunter: nach § 340e Abs. IV HGB
80.613.449,96 € (Vj. 77.276.970,44 €)

8) Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

eigene Aktien

b) Kapitalriicklage
c) Gewinnrticklagen

ca) gesetzliche Ricklage

cb) Ricklage fir Anteile an einem
herrschenden Unternehmen

cc) andere Gewinnriicklagen

d) Bilanzgewinn

24.402.768,00

- 13.557,00

2023

8.734.371,81

24.389.211,00
6.004.503,83

1.516.343,22
871.990,00

93.276.413,83

8.734.371,81

67.742.235,64
9.379.531,63
3.447.953,99
9.397.142,85

18.199.795,76
80.613.449,96

126.058.461,88

2022
€

11.307.373,70

75.648.828,24
3.662.274,12
2.338.138,01
9.805.714,28

19.361.263,37
77.276.970,44

77.276.970,44

24.402.768,00

-15.943,00
6.001.025,22

1.516.343,22
1.878.304,20

110.022.720,35

Summe der Passiva

323.572.943,52

343.205.780,15

1. Eventualverbindlichkeiten

a) Verbindlichkeiten aus Burgschaften
und Gewabhrleistungsvertragen

54.212,64

55.202,64
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ii. Gewinn- und Verlustrechnung fur

die Zeit vom 01.01.2023 bis zum

31.12.2023
€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 6.064.059,91
abzigl.negative Zinsen aus
Geldmarktgeschaften - 2.952,90

2. Zinsaufwendungen

3. Laufende Ertrage aus

a) Beteiligungen

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
far
Altersversorgung und fir Unterstitzung

© N g

- 27.338.020,52

- 2.637.885,09

2023

6.061.107,01
- 1.569.416,85

2.272.604,65
- 442.881,90

b) andere Verwaltungsaufwendungen
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen
11. Ertréage aus Zuschreibungen zu
Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Aufldsung

von Ruckstellungen im Kreditgeschéft

- 29.975.905,61
- 37.704.681,56

4.491.690,16

1.829.722,75
97.263.020,17
4.210.885,81

- 67.680.587,17

-1.812.789,51
- 65.591,89

397,85

2022

570.203,57

-1.102.473,28
- 1.301.126,27

3.217.497,56
2.104.618,76
- 445.552,77

140.712.920,46
3.577.679,28

- 26.594.140,80

- 2.124.091,23

-40.141.136,22

-1.179.993,00
- 31.699,24

160.900,00

12. Ergebnis der normalen
Geschéftstéatigkeit

38.236.748,17

77.423.606,82

13. Zufilhrungen zum Fonds fir allgemeine
Bankrisiken
14. Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag
darunter: Aufwand aus latenten Steuern
149.438,65 € (Vj. 153.512,76 €)

- 3.336.479,52

-11.453.182,04

- 8.102.247,56

- 23.547.994,52

15. Jahresiiberschuss

23.447.086,61

45.773.364,74

16. Gewinnvortrag

17. Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Rucklage fur Anteile an einem
herrschenden Unternehmen
18. Einstellungen in Gewinnrlicklagen

a) in die Rucklage fur Anteile an einem
herrschenden Unternehmen
19. Verrechnung mit dem Unterschiedsbetrag aus
dem Erwerb eigener Anteile

1.006.314,20

68.560.448,13

1.006.314,20

262.564,89

64.167.894,36

-1.097.997,00

1.179.458,25

20. Bilanzgewinn

93.276.413,83

110.022.720,35
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iii. Kapitalflussrechnung fur die Zeit vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

Posten 2023 2022

Jahresliberschuss 23.447 45.773

Abschreibungen, Wertberichtigungen / Zuschreibungen auf Forderungen und

*- Gegenstande des Anlagevermodgens 1.813 1.180
+/- Zunahme / Abnahme der Ruckstellungen -1.161 -24.896
+/- Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertréage 8.747 22.942
-/+ Gewinn / Verlust aus der VeraulRerung von Gegenstanden des Anlagevermégens 10 1
-/+ Sonstige Anpassungen (Saldo) -31.260 54.376
Zwischensumme 1.596 99.376

-[+ Zunahme / Abnahme der Forderungen an Kunden -266 1.300
-+ Zunahme / Abnahme der Handelsaktiva und Handelspassiva 590 -335
-+ Zunahme / Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschéftstatigkeit 27.202 -39.645
+/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -5.825 -2.282
+/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -7.907 29.858
+/- Zunahme / Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 5.941 -6.074
+/- Zinsaufwendungen / Zinsertrage -4.492 -1.384
+/- Ertragsteueraufwand / -ertrag 11.453 23.548
+ Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 5.887 2.569
- gezahlte Zinsen -1.193 -1.193
-+ Ertragsteuerzahlungen 19.456 -78.069
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 52.442 27.669

- Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen 0 -250
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -2.878 -3.190
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -2.831 -1.200
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit -5.709 -4.640

+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von Gesellschaftern 3.238 5.370
- Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter -2.970 -4.155
- Gezahlte Dividenden an Gesellschafter -41.462 -97.481
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -41.194 -96.266
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 5.539 -73.237

+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 260.588 333.825
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 266.127 260.588

Angaben in TEUR
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iv. Eigenkapitalspiegel fir die Zeit vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

Gezeichnetes Kapital

Ricklagen fiir Anteile

) Summe P gesetzliche : Andere Bilanz-
Gezeichnetes Eigene Anteile gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinnriicklagen an einem herrschenden Gewinnriicklagen gewinn Summe
Kapital ! Unternehmen
Kapital
Kapital zum 31.12.2021 24.402.768,00 € - 26.256,00 € | 24.376.512,00 € | 5.976.735,47 € 1.516.343,22 € 780.307,20 € - €]161.648.450,36 € | 194.298.348,25 €
Ausgabe Aktien - € - €
Erwerb / Verauf3erung
eigener Aktien 10.313,00 € 10.313,00 € 24.289,75 € 1.179.458,25 € 1.214.061,00 €
Einziehung eigener Aktien - € - €
Einstellung in / Entnahme
aus Ricklagen 1.097.997,00 € -1.097.997,00 € - €
gezahlte Dividenden - € - 97.480.556,00 € | - 97.480.556,00 €
Anderung des
Konsolidierungskreises - € - €
Ubrige Veranderungen - € - €
Jahrestuiberschuss - € 45.773.364,74 € | 45.773.364,74 €
Kapital zum 31.12.2022 24.402.768,00 € - 15.943,00 € | 24.386.825,00 € | 6.001.025,22 € 1.516.343,22 € 1.878.304,20 € - €]110.022.720,35 € | 143.805.217,99 €
Ausgabe Aktien - € - €
Erwerb / VerauRerung
eigener Aktien 2.386,00 € 2.386,00 € 3.478,61 € 262.564,89 € 268.429,50 €
Einziehung eigener Aktien - € - €
Einstellung in / Entnahme
aus Ricklagen -1.006.314,20 € 1.006.314,20 € - €
gezahlte Dividenden - € -41.462.272,22 € | - 41.462.272,22 €
Anderung des
Konsolidierungskreises - € - €
Ubrige Veranderungen - € - €
Jahrestuiberschuss - € 23.447.086,61 € | 23.447.086,61 €
Kapital zum 31.12.2023 24.402.768,00 € 13.557,00 € | 24.389.211,00 € | 6.004.503,83 € 1.516.343,22 € 871.990,00 € - €] 93.276.413,83 €| 126.058.461,88 €
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V. Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank fir das Geschéftsjahr
2023

A) Allgemeine Angaben zur Gliederung des Jahresabschlusses sowie zu den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, zum 31. Dezember
2023 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) unter Berticksichtigung
der Vorschriften fur Kreditinstitute sowie der letztmalig am 7. August 2021 gednderten
Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) aufgestellt und freiwilig um eine Kapitalflussrechnung und einen
Eigenkapitalspiegel erweitert.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach der RechKredV; fir die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde die Staffelform gewahit.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 71506 im Handelsregister des Amtsgerichts
Berlin-Charlottenburg eingetragen. Sie ist in den Konzernabschluss der Berliner
Effektengesellschaft AG, Berlin, die Mutterunternehmen im Sinne des HGB ist, im Rahmen
einer Vollkonsolidierung einbezogen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger
veroffentlicht.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zum Nennwert bilanziert.
Wertpapiere unterscheidet die Gesellschaft in Handelsbestande, Bestédnde der
Liguiditatsreserve (Wertpapiere, die weder wie Anlagevermdgen behandelt werden, noch Teil
des Handelsbestands sind) und Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden.

Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden, und Wertpapiere der
Liquiditatsreserve sind in der Bilanz nicht enthalten.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in der Bilanz im Posten ,Handelsbestand®
jeweils auf der Aktiv- und Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

Wertpapiere des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert abzlglich eines
Risikoabschlags zu bewerten. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktpreis. Die
Gesellschaft hat die Wertpapiere des Handelsbestands anhand von Marktpreisen bewertet. In
einzelnen Gattungen liegen keine Marktpreise von aktiven Markten vor. Dies geht in der Regel
mit einem beizulegenden Wert am Abschlussstichtag in Héhe von Null einher, sodass diese
vollsténdig abgeschrieben wurden. Der Risikoabschlag wird zum Bilanzstichtag im Einklang
mit dem Value at Risk Modell ermittelt. Es wird dabei von einer Historie von 500 Handelstagen
und einem Konfidenzniveau von 99,9 % ausgegangen. Es wird eine Normalverteilung und eine
Haltedauer von 5 Tagen unterstellt. Der vorgenommene Risikoabschlag bericksichtigt
weiterhin bestehende Markpreisrisiken aus Wertpapierhandelsbestanden. Eine Anderung der
Kriterien fur die Zuordnung der Wertpapiere zum Handelsbestand wurde im Geschéftsjahr
nicht vorgenommen.

Eigene Aktien, die die Gesellschaft im Bestand hat, sind als Korrekturposten im Eigenkapital
auszuweisen. Die Anschaffungskosten sind in Hohe des rechnerischen Werts offen vom
gezeichneten Kapital abzusetzen. Der Unterschiedsbetrag zwischen rechnerischem Wert und
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den Anschaffungskosten der eigenen Aktien ist von den frei verfugbaren Rucklagen
abzusetzen. Die VerauBerungserlose sind in Hohe des rechnerischen Werts dem
gezeichneten Kapital hinzuzurechnen. Ein tbersteigender Betrag ist in Hohe des beim Erwerb
verrechneten Betrages den freien Ricklagen wieder hinzuzurechnen. Ein
daruberhinausgehender VerauRRerungserlds ist in die Kapitalriicklage einzustellen.

Erkennbaren Risiken ist durch Wertberichtigungen und Rickstellungen Rechnung getragen.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten, ggf. vermindert um Abschreibungen
auf den niedrigeren beizulegenden Wert, angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte einschlief3lich der Anzahlungen auf immaterielle Anlagewerte haben
wir zu Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, unter Berlcksichtigung planmaRiger
linearer handelsrechtlich zuldssiger Abschreibungen bewertet. Fiir die sonstigen immateriellen
Vermoégensgegenstdnde wurde handelsrechtlich gemall § 253 Absatz 3 HGB eine
Nutzungsdauer von zehn Jahren angenommen.

Sachanlagen haben wir zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit abnutzbar,
unter Berlcksichtigung planmagiger linearer handelsrechtlich zulassiger Abschreibungen
bewertet. Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens, deren Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten wertmaRig den Betrag in Héhe von 800,00 € nicht Uberschreiten, die
selbststandig genutzt werden und die einer Abnutzung unterliegen (geringwertige
Wirtschaftsguter), wurden von uns bis 2007 und werden ab dem Geschaftsjahr 2010 im Jahr
der Anschaffung voll abgeschrieben und ausgebucht.

Latente Steueranspriiche berechnen sich aus unterschiedlichen Wertansétzen eines
bilanzierten Vermdgenswertes oder einer Verpflichtung und dem jeweiligen steuerlichen
Wertansatz. Hieraus resultieren in der Zukunft voraussichtliche
Ertragsteuerentlastungs- oder -belastungseffekte (temporare Unterschiede). Sie wurden mit
den Ertragsteuersatzen bewertet, deren Giltigkeit fur die entsprechende Periode ihrer
Realisierung zu erwarten ist und die zum Bilanzstichtag gultig sind. Fur die Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank ergibt sich ein durchschnittlicher Ertragsteuersatz in Hohe von
30,24 %.

Verbindlichkeiten bilanzieren wir, soweit sie verzinslich sind, mit ihrem Erfullungsbetrag.
Lieferverbindlichkeiten aus dem Leerverkauf von Wertpapieren sind zum beizulegenden
Zeitwert unter dem Posten Handelsbestand ausgewiesen.

Die Ruckstellungen fur ungewisse Verbindlichkeiten haben wir in Hohe des Erfillungsbetrags
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung gebildet. Fir Rickstellungen mit Restlaufzeiten
bis zu einem Jahr haben wir auf die Ausiibung des Abzinsungswahlrechts verzichtet.
Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen 7 Jahre abgezinst worden.

Die zum Bilanzstichtag ermittelten anteiligen Zinsen werden bei den zugrundeliegenden
Forderungen oder Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Bei der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschéaften des Bankbuchs richten wir
uns nach der Stellungnahme des Bankenfachausschusses IDW RS BFA 3 n.F. Als Methode
wird die periodenerfolgsorientierte Betrachtung angewandt. Die Bildung einer Rickstellung
war nicht erforderlich.

Fur die Abbildung der Derivate wird die Einfrierungsmethode genutzt.
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Wahrungsumrechnung

Die Bewertung der auf Fremdwahrung lautenden Vermogensgegenstande und Schulden ist
nach den Bestimmungen des § 340h in Verbindung mit § 256a HGB vorgenommen worden.
Eine Abweichung erfolgte fur Aktien, die an einer Borse in € notiert werden und deren
Nennwert bzw. deren rechnerischer Wert (z. B. Stiickaktien) auf Fremdwahrung lautet.
Hierunter kdnnen zum Beispiel Aktien von US-amerikanischen Gesellschaften fallen, deren
Kapital auf US-Dollar lautet. Diese Wertpapiere haben wir grundsatzlich mit dem Kurs der
Heimatborse bewertet, der mit dem Referenzkurs der Européischen Zentralbank umgerechnet
wurde.

Alle anderen auf Fremdwahrungen lautenden Vermdgensgegenstande und Schulden wurden
zu Referenzkursen der Europaischen Zentralbank umgerechnet.

B) Erlauterungen zur Bilanz
Restlaufzeitengliederung

Die Fristengliederung nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar:

in EUR 2023 2022

Forderungen an Kunden

a) mit unbestimmter Laufzeit 1.511.845,16 1.245.857,06

1.511.845,16 1.245.857,06

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) taglich fallig 67.742.235,64 75.648.828,24

67.742.235,64 75.648.828,24

Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegentiber verbundenen Unternehmen

Gliederung nach Bilanzpositionen
in TEUR 2023 2022

Forderungen:

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden 26 84
sonstige Vermdgensgegenstande 25 -
insgesamt 51 84

Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 10.614 16.608
sonstige Verbindlichkeiten 16 5
insgesamt 10.630 16.613

Gesamtbetrag aller auf Fremdwd&hrung lautenden Vermdégensgegenstande und
Schulden

Die Betrage stellen die Summen aus den €-Gegenwerten der verschiedensten Wahrungen
dar. Aus dem Unterschiedsbetrag kann nicht auf offene Fremdwé&hrungspositionen
geschlossen werden.
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in TEUR 2023 2022
Vermdégensgegenstande 14.073 10.495
Schulden 10.862 9.803
Borsenféahige Wertpapiere

in TEUR 2023 2022
bérsennotiert

Handelsbestand 15.362 8.903

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit Ausnahme von Aktien im Buchwert von

1.000 T€ (Vj. 1.963 T€) borsenfahig.
Handelsbestand (Aktiva 4)

Im Handelsbestand auf der Aktivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag ausschlieRlich
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesen. Der Risikoabschlag fiir
den Handelsbestand wurde in Hohe von 710 T€ (Vj. 808 T€) gebildet und auf der Aktivseite

bericksichtigt.

136



Entwicklung des Anlagevermégens

Anschaffungskosten Abschreibungen
in EUR . . . . Restbuchwert | Restbuchwert
Stand am Zugénge Abgange Umbuchungen Stand am Stand am Zugénge Abgange Stand am 31.12.2023 Vorjahr
31.12.2022 | Geschéftsjahr | Geschaftsjahr 31.12.2023 31.12.2022 | Geschéftsjahr | Geschéaftsjahr | 31.12.2023

Finanzanlagen

Beteiligungen 12.530.001,00 - - - 12.530.001,00 - - - - 12.530.001,00 | 12.530.001,00
Summe Finanzanlagen |12.530.001,00 - - - 12.530.001,00 - - - - 12.530.001,00 12.530.001,00
immaterielle
Anlagewerte

Software 4.056.840,96 | 60.647,83 - 4.117.488,79 | 3.236.750,96 | 386.300,83 - 3.623.051,79 | 494.437,00 820.090,00

sonstige immaterielle | 4 55, 46 g9 - - - 1.500.000,00 | 1.050.000,00 | 150.000,00 - 1.200.000,00 |  300.000,00 450.000,00
Vermogensgegenstiande

Anzahlungen aufimm. | ¢ 5q4 080 43 | 2.699.404,44 | 119.611,90 12.169.872,97 ; 119.611,90 119.611,90 ; 12.169.872,97 | 9.590.080,43
Anlagewerte
iﬁgg‘e‘wg‘n";me”e“e 15.146.921,39 | 2.760.052,27 | 119.611,90 ; 17.787.361,76 | 4.286.750,96 | 655.912,73 119.611,90 | 4.823.051,79 | 12.964.309,97 | 10.860.170,43
Sachanlagen

Betriehs- und 9.699.342,10 | 2.612.732,89 | 342.207,83 492.041,12 | 12.461.908,28 | 5.561.841,10 | 1.156.876,78 | 332.652,60 | 6.386.065,28 | 6.075.843,00 | 4.137.501,00
Geschaftsausstattung

Anzahlungen auf An- | 3,8 674 69 | 256.920,48 - - 49204112 | 112.754,05 - - - - 112.754,05 348.874,69
lagen u.Anlagen im Bau
Summe Sachanlagen | 10.048.216,79 | 2.868.653,37 | 342.207,83 - 12.574.662,33 | 5.561.841,10 | 1.156.876,78 | 332.652,60 | 6.386.065,28 | 6.188.597,05 | 4.486.375,69
Summe 37.725.139,18 | 5.628.705,64 | 461.819,73 ; 42.892.025,09 | 9.848.592,06 | 1.812.789,51 | 452.264,50 |11.209.117,07 | 31.682.908,02 | 27.876.547,12

Anlagevermdgen
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Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande nehmen Posten auf, die auf der Aktivseite anderen
Bilanzposten nicht zuzuordnen sind. Die wesentlichen Posten sind der nachstehenden Tabelle
zu entnehmen:

in TEUR 2023 2022

Rechnungen Lieferungen & Leistungen 3.379 3.202
Forderungen Ertragsteuern 2.781 33.840
Forderungen an verbundene Unternehmen 25 -
Abgrenzungen Lieferungen & Leistungen 20 18
Finanzamt Abgeltungssteuer - 2
sonstige 28 17
insgesamt 6.233 37.079

Aktive latente Steuern

Die Bildung der aktiven latenten Steuern erfolgte, weil Einbauten in fremde Gebaude,
immaterielle Vermogensgegenstéande und Riuckstellungen fur Ruckbauverpflichtungen nach
Handelsrecht schneller abgeschrieben werden bzw. wurden als es nach steuerrechtlichen
Vorschriften erfolgen kann. Ferner besteht ein passiver Rechnungsabgrenzungsposten, der
nach Steuerrecht schneller aufgeldst wird als nach Handelsrecht. Diese Abweichungen kehren
sich in der Zukunft um, sodass latente Steueranspriiche bestehen.

Der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hat Eigenkapitalcharakter. Daher werden keine latenten
Steuern fur diesen Posten gebildet.

Handelsbestand (Passiva 3)

Im Handelsbestand auf der Passivseite der Bilanz werden zum Bilanzstichtag nur
Verbindlichkeiten aus dem Leerverkauf von Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren ausgewiesen. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat die Leerverkaufe
im Rahmen ihrer Tatigkeit als Skontroflihrer und Spezialist abgeschlossen. Der Risikozuschlag
fur den Handelsbestand wird vollstandig auf der Aktivseite bertcksichtigt.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten nehmen Posten der Passivseite auf, die anderen Bilanzposten
nicht zuzuordnen sind.

31.12.2023 31.12.2022
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.662 T€ 1.789 T€
Lohn-, Kirchensteuer 339 TE 346 T€
an das Mutterunternehmen abzufiuhrende 199 T€ 191 T€
Umsatzsteuer
sonstige Verbindlichkeiten gegenuiber 16 T€E 5Te
verbundenen Unternehmen
sonstige 232 T€ 7TE
insgesamt 3.448 T€ 2.338 T€
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Ruckstellungen

In die Rickstellungen wurden Betrdge eingestellt, die in die Erfolgsrechnung des
Geschéftsjahres oder friher gehoren, deren Hohe oder Falligkeit aber noch nicht endgltig
feststehen. Die Aufgliederung der anderen Rickstellungen ist der folgenden Aufstellung zu
entnehmen:

Riickstellung fur 31.12.2023 31.12.2022
Personalaufwendungen 12.191 T€ 11.904 T€
Rickbaumalinahmen 638 T€ 612 T€
Kosten des Jahresabschlusses 336 T€ 294 T€
Wertpapierabwicklungsdienstleistungen 2453 T€ 4.079 T€
Beratungs-, Prufungsleistungen 317 TE 346 TE€
Mietnebenkosten, Strom 123 T€ 102 T€
Verbandsbeitrage 96 T€ 607 TE€
Vermittlungsprov. / Marketingzuschuss 1.799 T€ 497 T€
Sonstige Aufwendungen 247 T€ 555 T€
Summe 18.200 T€ 19.361 T€

Fonds fir allgemeine Bankrisiken

Die Gesellschaft ist gemaR § 340e Abs. 4 HGB verpflichtet, dem Fonds fir allgemeine
Bankrisiken nach 8§ 340g HGB jahrlich zehn Prozent der Nettoertrége des Handelsbestands
zuzufihren. Der Posten darf zum Ausgleich von Nettoaufwendungen des Handelsbestands,
eines Jahresfehl-betrages oder eines Verlustvortrages aufgelost werden oder soweit er 50 %
des Durchschnitts der letzten funf jahrlichen Nettoertrage des Handelsbestands Uibersteigt.

Zum 31. Dezember 2023 ist nach dieser Regelung insgesamt eine Zufiihrung in Hoéhe von
3.336.479,52 € (V. 8.102.247,56 €) erfolgt.

Grundkapital / Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum 31. Dezember 2023 vor Absetzung der eigenen Anteile
unverandert insgesamt 24.402.768,00 €. Das Grundkapital der AG ist weiterhin eingeteilt in
24.402.768 Stuck auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Grofter Anteilseigner und
Muttergesellschaft im Sinne des § 290 HGB ist die Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin, die
auch oberstes Konzernmutterunternehmen ist.

Zum Bilanzstichtag hélt die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 13.557 Stiick eigene Aktien
(Vj. 15.943 Stlck) mit einem rechnerischen Wert in Hohe von 13.557,00 € (Vj. 15.943,00 €).

Kapitalriicklage

Die VeraufRerungserldose eigener Anteile Uberstiegen die Anschaffungskosten, sodass
Zufuhrungen zur Kapitalriicklage in Hohe von 3.478,61 € erfolgten (Vj. 24.289,75 €). Zum
Bilanzstichtag wird eine Kapitalriicklage in Hohe von 6.004.503,83 € ausgewiesen.

Rucklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

In Hohe des Buchwertes der Aktien des Mutterunternehmens, der Berliner Effektengesellschaft
AG, ist in der Bilanz eine Ricklage fur Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich
beteiligten  Unternehmen  auszuweisen. Zum  Bilanzstichtag werden in  den
Vermogensgegenstanden 12.457 Anteile an der Berliner Effektengesellschaft AG ausgewiesen.
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Die Rucklage fur Anteile an einem herrschenden Unternehmen ist in Héhe von 871.990,00 €
(Vj. 1.878.304,20 €) auszuweisen.

Gewinnrucklagen

Die Kapitalricklage und die gesetzliche Ricklage betragen zusammen mehr als 10 % des
gezeichneten Kapitals geman der Anforderung des 8§ 150 Abs. 2 AktG. Somit ist keine Dotierung
der gesetzlichen Rucklage erforderlich.

Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, kbnnen sie einen die Halfte
Ubersteigenden Teil des Jahresuberschusses in andere Gewinnrtcklagen einstellen, bis die
Halfte des Grundkapitals erreicht ist.

Eigene Aktien

Die Gesellschaft wurde gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG mit Beschluss der Hauptversammlung
vom 13. Juni 2019 ermachtigt, die Aktien der Gesellschaft zum Zwecke des Handels in eigenen
Aktien zu erwerben.

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von
insgesamt bis zu fiinf vom Hundert beschrankt und gilt bis zum 13. Juni 2024. Der Handel darf
zu Preisen stattfinden, die den Eréffnungskurs der Aktie der Tradegate AG Wertpapierhandels-
bank im Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdorse oder im Freiverkehr der
tradegatexchange, Berlin, an dem jeweils vorangehenden Handelstag um nicht mehr als 20 %
Uber- oder unterschreiten.

Dabei darf der Handelsbestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien finf vom Hundert des
Grundkapitals der Gesellschaft am Ende jeden Tages nicht Ubersteigen. Zusammen mit
etwaigen aus anderen Grinden erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils im Besitz der
Gesellschaft befinden oder ihr nach 88 71a ff. AktG zuzurechnen sind, darf der Bestand der zu
diesem Zweck erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt zehn vom Hundert des Grundkapitals
der Gesellschaft Ubersteigen.

2023 wurde von den Ermachtigungen nach 8§ 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG zum Kauf eigener Aktien
zum Zwecke des Handels Gebrauch gemacht. Die Kéaufe erfolgten tUber die tradegatexchange.
2023 wurden von der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 26.975 Stiick Aktien zu
2.969.744,50 € erworben. Verkaufe erfolgten in Hohe von 29.361 Stlick Aktien mit Erlésen in
Hohe von 3.238.174,00 €. Aus dem Handel in eigenen Aktien resultiert fir das vergangene
Geschéftsjahr eine Erhéhung des Bilanzgewinns in Hohe von 262.564,89 € (Vj. 1.179.458,25
€). Der Bestand an eigenen Aktien zum Bilanzstichtag betragt 13.557 Aktien nach 15.943 Aktien
zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand war aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 14. Juni 2018
erméachtigt, das Grundkapital bis zum 13. Juni 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch
Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen Bareinlage oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um
bis zu 12.201.384,00 € zu erh6hen und dabei einen vom Gesetz abweichenden Beginn der
Gewinnbeteiligung zu bestimmen. Im Geschéaftsjahr wurde von der Ermachtigung kein
Gebrauch gemacht.

Bilanzgewinn
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Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag in Hohe von 68.560.448,13 € (V]. 64.167.894,36 €)
ausgewiesen.

In Hohe der aktiven latenten Steuern (452.269,40 €) besteht eine Ausschuttungssperre geman
§ 268 Abs. 8 HGB.

Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertrdgen unterliegen
denen fur alle Kreditinstitute geltenden Risikoidentifizierungs- und Risikosteuerungsverfahren,
die eine rechtzeitige Erkennung der Risiken gewahrleisten. Akute Risiken einer
Inanspruchnahme bestehen zum Bilanzstichtag nicht. Die Risiken wurden im Zuge einer
Einzelbewertung der Bonitat dieser Kunden beurteilt. Die ausgewiesenen Betrage zeigen nicht
die zukinftig aus diesen Vertragen zu erwartenden tatsachlichen Zahlungsstrome, da diese
nach unserer Einschatzung ohne Inanspruchnahme auslaufen werden.

C) Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsertrage und -aufwendungen

In den Zinsertrégen ist ein negativer Zinsertrag aus der Anlage von Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank und bei Kreditinstituten in Hohe von 3 T€ (Vj. 1.102 T€) enthalten.

Provisionsertrage und -aufwendungen

Die Provisionsertrage und -aufwendungen enthalten die Ertrage und Aufwendungen, die im
Rahmen des Geschéftsbetriebes durch die Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen in
Rechnung gestellt werden. Die wesentlichen Posten des Provisionsergebnisses (Netto 1.830
T€, Vj. 1.659 T€) sind die Specialist Service Fee sowie die Courtageertrage und -aufwendungen
aus dem borslichen Maklergeschéft sowie die Ertrdge aus der Vermdgensverwaltung und der
Beratung im Geschéftsfeld Privat- und Geschaftskunden.

Nettoertrag des Handelsbestands

Die Ertrage und Aufwendungen des Handelsbestands setzen sich aus den realisierten
Ergebnissen, den Bewertungen sowie dem Handelsbestand zuzurechnenden Zinsen,
Dividenden und Provisionsaufwendungen zusammen. Die realisierten Ergebnisse entstehen
durch den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten aufgrund der Marge zwischen An- und
Verkaufspreis.

2023 2022

Nettoergebnis Wertpapierhandel 161.623 T€ 218.065 T€
Ertrage aus dem Handelsbestand 803 T€ 804 T€
Nettodifferenzen aus Aufgaben 24 T€ 45T€
Sonstige Nettoergebnisse -155 T€ -276 T€
Provisionsaufwendungen aus dem -65.032 T€ 77.925 T€
Wertpapierhandel

Summe 97.263 T€ 140.713 T€

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschéft
zuzuordnen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen Ertrage sind der
nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.
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Sachverhalt 2023 2022

Umlagen sonstige Unternehmen 2.077 T€ 2.245T€
Auflésung von Riickstellungen 1.064 T€ 628 T€
Umlagen verbundene Unternehmen 495 T€ 182 T€
Erlése aus der Ubertragung von Rechten 409 T€ 409 T€
sonstige Devisengewinne 121 T€ 106 T€
Schadenersatz 9TE 0TE
Sonstige 36 T€ 8 TE
Summe 4.211 T€ 3.578 T€

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertréage in Hohe von 1.064 T€

enthalten (Vj. 629 T€).

Andere Verwaltungsaufwendungen

Die wesentlichen Positionen der anderen Verwaltungsaufwendungen sind der nachfolgenden

Aufstellung zu entnehmen.

Sachverhalt 2023 2022

EDV, Infrastruktur, Datenbezug 22.365 T€ 21513 T€
Borsengeb., Abwicklungsaufw. 8.394 T€ 9.526 T€
Raumkosten 2.669 T€ 2.315T€
Prufungsaufw., Beratung u. sonstige Dienstlstg. 841 T€ 893 T€
Sonstige 3.436 T€ 5.894 T€
Summe 37.705 T€ 40.141 T€

Periodenfremde Sachaufwendungen

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind 115 T€ periodenfremde Sachaufwendungen
(Vj. 109 T€) enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen
Geschéaft zuzuordnen sind. Die wesentlichen Positionen der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen sind der nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.

Sachverhalt 2023 2022

sonstige Devisenverluste 10 T€ 5T€
Sonstige 56 T€ 27 T€
Summe 66 TE 32T€

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind 43 T€ periodenfremden Aufwendungen
enthalten (Vj. 16 T€).

Steuern

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen den erwarteten Ertragsteueraufwand
fir das laufende Geschaftsjahr 2023 (11.828 T€) sowie Ertrdge aus der Aufldsung von

Steuerriickstellungen fir die vorangegangenen Jahre (225 T€). Hier ist auch ein Ertrag aus
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Zufuhrungen zu aktiven latenten Steuern enthalten

D) Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird nach der indirekten Methode aufgestellt. Aufgrund der
Tatigkeiten der Gesellschaft sind im Finanzmittelfonds die Kassenbestande, die Guthaben bei
Zentralnotenbanken sowie die taglich falligen Kontokorrent-Guthaben bei Kreditinstituten
enthalten. Im  Finanzmittelfonds sind 51.125.080,96 € enthalten, die einer
Verfugungsbeschrankung unterliegen (Vj.42.894.252,99 €).

E) Sonstige Angaben
Derivative Geschafte nach § 36 RechKredV

Die derivativen Geschafte betreffen zum Bilanzstichtag ganz Uberwiegend Optionen und
Futures. Die Optionen und Futures resultieren aus Kontrakten im Kundenauftrag, welche dem
Anlagebuch zugeordnet sind. Die Risikopositionen werden durch identische Gegengeschéfte
mit Kreditinstituten glattgestellt. Da die Absicherung dabei grundsatzlich auf Mikroebene erfolgt,
werden die Grund- und die Sicherungsgeschafte zu Bewertungseinheiten gem. § 254 HGB
zusammengefasst. Ferner wurden Mini Futures in Form von emittierten Wertpapieren
eingegangen. Zur Absicherung wurden gegenlaufige Positionen in den zu Grunde liegenden
Gattungen aufgebaut.

. . positive negative
Restlaufzeit Nominal Marktwerte Marktwerte
bis einschl. einem Jahr
Aktien- und sonstige Preisrisiken 4.367 T€ 4.367 T€ 199 T€ 199 T€
Summe 4.367 T€ 4.367 T€ 199 T€ 199 T€
Die Vergleichsdaten des Vorjahres sind:
. . positive negative
Restlaufzeit Nominal Marktwerte Marktwerte
bis einschl. einem Jahr
Aktien- und sonstige Preisrisiken 3.278 T€ 3.278 T€ 50 T€ 50 T€
Summe 3.278 T€ 3.278 T€ 50 T€ 50 T€

Die angegebenen Marktwerte stellen den beizulegenden Zeitwert auf Basis der Kurse zum
Bilanzstichtag dar, wobei Transaktionskosten unbertcksichtigt sind. Fur Risiken, die sich aus
negativen Marktwerten ergeben, war eine Bildung von Rickstellungen nicht erforderlich. Es gibt
keine Anhaltspunkte dafir, dass die vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome dieser Derivate
hinsichtlich Hohe, Zeitpunkt und Sicherheit beeintrachtigt sind.

Anteilsbesitz

Die nachstehenden Angaben beziehen sich auf den 31. Dezember 2023 bzw. auf das
Geschaftsjahr 2023, sofern kein anderes Datum angegeben ist.

143



Tradegate Exchange GmbH, Berlin
Stammkapital: 875.268,00 €

Anteil: 42,8 %375.001,00 €
Eigenkapital: 26.102.263,51 €
Jahrestberschuss: 883.508,14 €

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus abgeschlossenen Miet-, Leasing- und Wartungsvertrdgen bestehen Verpflichtungen in
Hohe von 13.653 T€ (Vj. 16.356 T€). Sie betreffen in erster Linie die mit Laufzeiten von 2 und
10 Jahren abgeschlossenen Mietvertrage fur Burordume sowie Vertrage fur Dienstleistungs-
und Systemkosten mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2024.

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat Avalkredite bei der R+V Versicherung AG und
der Quirin Privatbank AG aufgenommen. Der Gesamtbetrag belauft sich auf 2.504 T€ (Vj. 1.552
T€). Die Avalkredite dienen vor allem als Sicherheitsleistung nach dem Bérsengesetz fiir die
Risiken aus der Abwicklung von Aufgabegeschaften und aus Kursdifferenzen sowie fir
Verpflichtungen aus Vereinbarungen zur Altersteilzeit.

Mitarbeiter

Die Anzahl der Mitarbeiter entwickelte sich wie folgt:

weiblich mannlich gesamt Gesamt Vorjahr
im Jahresdurchschnitt
Vorstandsmitglieder 1,0 5,0 6,0 53
Héandler 6,0 63,8 69,8 68,0
Sonst. Angestellte 31,0 44,3 75,3 70,5
Mutterschutz
Elternzeit - 1,3 1,3
Auszubildende
Werkstudenten 0,3 58 6,1 8,3
Praktikanten - 0,3 0,3
Gesamt 38,3 120,5 158,8 152,1
darunter Teilzeitkrafte (volle Kopfzahl) 14,8 115 26,3 27,8
d(ZLlRf)rll;rgiltlszgltlkerr? ftﬁﬁgerechnet) 10,7 6.2 16,9 S
zum 31. Dezember 2023
Vorstandsmitglieder 1 5 6 6
Handler 6 63 69 70
Sonst. Angestellte 31 46 77 70
Mutterschutz
Elternzeit
Auszubildende
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Werkstudenten - 7 7 8

Praktikanten - 1 1
Gesamt 38 122 160 154
darunter Teilzeitkrafte (volle Kopfzahl) 14 12 26 26

darunter Teilzeitkrafte

(auf Vollzeitstellen umgerechnet) 10,2 6.4 16,6 ge

Organe der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Im Folgenden sind gemaf § 285 Nr. 10 HGB die Mitglieder des Vorstandes und die Mitglieder
des Aufsichtsrates des Geschaftsjahres aufgelistet.

Mitglieder des Vorstands

Thorsten Commichau, Vorstand fir IT, Schonwalde-Glien

Karsten Haesen, Vorstand fir das Middle Office, Berlin

Jorg Hartmann, Vorstand fur den Borsenhandel Inland, Berlin

Klaus-Gerd Kleversaat, Marktvorstand Privatbankgeschaft, Mittenwalde
Mitglied des Aufsichtsrates der Quirin Privatbank AG

Holger Timm, Vorstandsvorsitzender, Berlin
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Quirin Privatbank AG

Kerstin Timm, Vorstand fur den Borsenhandel Ausland, Berlin

Mitglieder des Aufsichtsrats

Anke Dassler, Berlin (seit 16. Juni 2023)
Senior Vice President Human Resources, Evonik Industries AG

Dr. Sven Deglow, Hamburg
Leiter der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Prof. Dr. Jorg Franke, Frankfurt am Main (Vorsitzender bis zum 16. Juni 2023)
Mitglied in mehreren Aufsichtsraten

Frank-Uwe Fricke, Berlin (Vorsitzender seit dem 16. Juni 2023)
Vorstand der Euro Change Wechselstuben AG

Peter E. Schmidt-Eych, Berlin (bis zum 16. Juni 2023)
Rechtsanwalt

Max Timm, London
geschaftsfuhrender Gesellschafter der H.T.B. Unternehmensbeteiligungen GmbH, Vorstand
der Berliner Effektengesellschaft AG

Guido Wunschmann, Berlin
Leiter der Reprasentanz der Deutschen Borse AG in Berlin
Organbezige

Die Vorstandsmitglieder erhielten von der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank Bezige in
Hoéhe von 5.823 T€. Davon entfielen 0,6 T€ auf geldwerte Vorteile aus einer
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Gruppenunfallversicherung. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten Beziige in Hohe von 60
TE.

Organkredite
Gegentber den Vorstandsmitgliedern bestehen Organkredite in Hoéhe von 0 T€ (Vj. 90 T€).

Honorare an VISUS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft nach § 285 Nr. 17 HGB

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat im vergangenen Geschéftsjahr an den
Abschlussprfer, die VISUS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, folgende Zahlungen geleistet und folgenden Aufwand vor
Umsatzsteuer erfasst:

in TEUR Zahlungen Aufwand
Abschlusspriifungsleistungen 0 230
andere Bestéatigungsleistungen 0 103
sonstige Leistungen 0 0
Gesamt 0 333

Die vom Abschlussprifer zusatzlich zur Abschlussprifung erbrachten Leistungen umfassen die
Prifung nach 8§ 89 WpHG und die Depotpriifung sowie die Prifung der Einhaltung der
Anforderungen nach § 8a (3) BSIG.

Besondere Offenlegungspflichten

Gemal Teil 8 (Art. 435 bis 455) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und Rates vom 26. Juni 2013, auch als Capital Requirement Regulation oder CRR
bezeichnet, sind bestimmte Informationen offen zu legen. Die Tradegate AG
Wertpapierhandels-bank kommt den Offenlegungsvorschriften mit einem separaten
Offenlegungsbericht nach, der im Bundesanzeiger sowie auf der Homepage www.tradegate.ag
veroffentlicht wird.

Die Offenlegung nach 8 26a Abs. 1 Satz 2 Kreditwesengesetz erfolgt im Rahmen des
Konzernabschlusses des Mutterunternehmens.

Der Quotient gemal § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG aus Nettogewinn und Bilanzsumme betragt 7,25
% (Vj. 13,34 %).

Nachtragsbericht
Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.
Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2023 zur Zahlung einer
Dividende in Héhe von 0,90 € je umlaufender Aktie am Tag der Hauptversammlung zu
verwenden. Der nicht benétigte Teil des Bilanzgewinns soll auf neue Rechnung vorgetragen
werden.
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Berlin, 01. Méarz 2024
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Thorsten Commichau Jorg Hartmann Klaus-Gerd Kleversaat

Kerstin Timm Holger Timm Karsten Haesen
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Vi.

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Vermerk tber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Prafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, —
bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2023, der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2023 bis
zum 31.12.2023 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank, Berlin, fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023
geprdft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

«  entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31.12.2023 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom
01.01.2023 bis zum 31.12.2023 und

*  vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen

gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Priafungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvQO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir
die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks

weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhé&ngig in Ubereinstimmung
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mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Darliber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrvVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-
APrvO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir
das Geschaftsjahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priufungsurteil zu

diesen Sachverhalten ab.

Bilanzierung der Handelsgeschéfte
a) Relevanz fur den Jahresabschluss

Das wesentliche Geschaftsfeld und die Hauptertragsquelle der Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank ist die Spezialistentatigkeit/das Market Making im bdrslichen und
aulBerbdrslichen Wertpapierhandel, dabei werden offene Wertpapierpositionen regelmagig

geschlossen.

Dementsprechend pragt die laufende Handelsgeschéftstatigkeit den Nettoertrag des
Handelsbestands in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie die aktiven und passiven
Handelsbestéande zum Bilanzstichtag. Die von der Gesellschaft gehandelten Finanzinstrumente
werden zum Bilanzstichtag als aktive oder passive Handelsbestdnde zum beizulegenden
Zeitwert abzuglich eines Risikoabschlags bilanziert. Den beizulegenden Zeitwert leitet die
Gesellschaft regelmafig unter Berlicksichtigung verfiigbarer Marktdaten von Marktpreisen an
aktiven Markten ab. Der Risikoabschlag wird zum Bilanzstichtag aus dem auch fir

Risikomanagementzwecke verwendeten Value at Risk-Modell ermittelt.

b) Vorgehen in der Prifung

Zunachst haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des relevanten internen
Kontrollsystems der Gesellschaft zur bilanziellen Abbildung der Wertpapierhandelsgeschéfte
im Jahresabschluss beurteilt. Dabei haben wir die Geschéftsorganisation der Gesellschaft zur
IT-gestitzten Abwicklung des Wertpapierhandelsgeschéfts und die im Prozess integrierten
Kontrollen geprift. AnschlieRend haben wir risikoorientiert auf der Grundlage einer Kombination
aus bewusster Auswahl und Zufallsauswahl Ansatz und Bewertung ausgewabhlter Einzelfalle

nachvollzogen. Dabei beurteilten wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Tradegate AG
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Wertpapierhandelsbank angewandten Bewertungsmethoden und -annahmen sowie die
Vertretbarkeit der angesetzten beizulegenden Zeitwerte sowie die vorgenommenen

Risikoabschlage.

¢) Schlussfolgerungen

Die von der Bank umgesetzte Methode zur Bilanzierung der Handelsgeschéfte entspricht den
handelsrechtlichen Grundsatzen. Die Angaben der Gesellschaft zur Bilanzierung der
Handelsgeschéfte sind in der Bilanz, in den Aktiv- und Passivposten zum Handelsbestand, in
der Gewinn- und Verlustrechnung, im Nettohandelsergebnis sowie im Anhang unter den

Erlauterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze zutreffend dargestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank umfassen den Geschaftsbericht

2023, der uns nach dem Datum dieses Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestellt wird.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen — sobald sie verfiigbar sind — zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die

sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei

der Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung von Vorstand und Aufsichtsrat fir Jahresabschluss und Lagebericht

- Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und

Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

- Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
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verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiilhrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber
hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

- AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiur die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maflinahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um

ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

- Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestéatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile

zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer  (IDW)  festgestellten  deutschen  Grundsdtze  ordnungsmaliiger
Abschlussprufung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen

wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
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Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern,
planen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass
aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstéandnis von dem fir die Prufung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur

Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern

dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten  Rechnungslegungsgrundsatzes der  Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten  kdénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre

Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuihrung ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
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Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend

unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und sofern einschléagig, die zur
Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen
SchutzmalRnhahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die offentliche Angabe des

Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 16. Juni 2023 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir
wurden am 2. Juli 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem

Geschéftsjahr 2023 als Abschlussprifer der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht)

in Einklang stehen.
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Verantwortlicher Wirtschaftsprifer
Die fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriiferin ist Katrin Fischer.

Berlin, 4. Marz 2024

VISUS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Fischer

Wirtschaftspriiferin
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Struktur des Konzerns

Der Emittent ist als Tochtergesellschaft der Berliner Effektengesellschaft AG in den
Konzern der Berliner Effektengesellschaft AG (Berliner Effektengesellschaft AG
zusammen mit allen Tochtergesellschaften: der "Berliner-Effektengesellschaft-
Konzern") eingebunden.

Die Berliner Effektengesellschaft AG halt neben der Beteiligung an dem Emittenten in
Hohe von 56,57% eine Beteiligung an dem CRR-Kreditinstitut QUIRIN Privatbank AG in
Hoéhe von 25,33 % sowie eine Beteiligung an dem Finanzdienstleistungsinstitut quirion
AG in H6he von 5,08%.

Der Emittent ist von der Berliner Effektengesellschaft AG aufgrund deren
Mehrheitsbeteiligung an dem Emittenten abhangig, da die Berliner Effektengesellschaft
AG durch die Mehrheit der Stimmrechte in der Hauptversammlung des Emittenten mit
einfacher Stimmenmehrheit Beschlisse, beispielsweise (ber die Besetzung des
Aufsichtsrats des Emittenten, fassen kann.

Der Emittent halt seinerseits eine Beteiligung in Hohe von 42,84 % an der Tradegate
Exchange GmbH. Die Tradegate Exchange GmbH ist Borsentrdger der Tradegate
Exchange, einer Wertpapierbtérse mit dem Sitz in Berlin, und halt selbst eine 100 %ige
Beteiligung an der Borse Berlin AG, welche Boérsentrager der Boérse Berlin, einer
Wertpapierboérse mit dem Sitz in Berlin, ist. Die Borse Berlin AG wiederum halt eine
Beteiligung in H6he von 22,42 % an der EASDAQ N.V, einer Holdinggesellschaft mit dem
Sitz in Léwen, Belgien.

Die Struktur des Konzerns der Berliner Effektengesellschaft AG mit den wesentlichen
Beteiligungen zeigt nachstehende Grafik:
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Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin

Tradegate AG, Berlin

(CRR-Kreditinstitut)
Market Specialist
Private Banking
Direct Brokerage

42,84 % Deutsche Borse AG, Frankfurt
14,32 % Verein Borsenplatz Berlin e.V., Berlin

42,84 %

Tradegate Exchange GmbH, Berlin

Trager der Wertpapierborse Tradegate Exchange

Borse Berlin AG, Berlin

Trager der Wertpapierborse Borse Berlin

EASDAQ N.V,, Lowen, Belgien

Betrieb des elektronischen Handelssystems Equiduct

25,33 % ﬂ

Quirin Privatbank AG, Berlin

(CTT-Kreditinstitut)

Private Banking
Investment Banking

75,17 % 19,75 % Rest

Quirion AG, Berlin

(Wertpapierinstitut)
Online Vermogensverwaltung
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6.

Organe

a) Vorstand

Der Vorstand der Tradegate AG besteht satzungsgemalf aus mindestens zwei Personen.
Der Vorstand setzt sich derzeit aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Holger Timm (Vorsitzender)
Thorsten Commichau
Karsten Haesen

Jorg Hartmann

Klaus-Gerd Kleversaat
Kerstin Timm

Neben ihrer jeweiligen Tatigkeit bei dem Emittenten Uben folgende Mitglieder des
Vorstands folgende weitere Tatigkeiten, die fir den Emittenten von Bedeutung sind, aus:

Holger Timm: Sprecher des Vorstands der Berliner Effektengesellschaft
AG, Berlin; Vorsitzender des Aufsichtsrats der QUIRIN
Privatbank AG, Berlin; Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Borse Berlin AG, Berlin; Vorsitzender des Borsenrats der
Tradegate Exchange, Berlin; Geschéftsfihrer der H.T.B.
Unternehmensbeteiligungen GmbH, Berlin.

Klaus-Gerd Kleversaat: Mitglied des Aufsichtsrats der QUIRIN Privatbank AG,
Berlin.

Die Mitglieder des Vorstands Thorsten Commichau, Karsten Haesen, Jérg Hartmann und
Kerstin Timm UGben neben ihrer jeweiligen Tatigkeit bei dem Emittenten keine weiteren
Tatigkeiten, die fir den Emittenten von Bedeutung sind, aus.

Potenzielle Interessenkonflikte in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller
Hinsicht kdnnen bestehen, soweit die Mitglieder des Vorstands des neben ihrer Tatigkeit
fir den Emittenten weitere Tatigkeiten in anderen Gesellschaften oder Institutionen
ausuben.

Soweit Herr Holger Timm zugleich als Sprecher des Vorstands der Berliner
Effektengesellschaft AG, der gréf3ten Anteilseignerin des Emittenten, tatig ist, kdnnten die
Interessen der Berliner Effektengesellschaft AG am Erhalt einer moglichst hohen
Dividendenausschittung den Interessen des Emittenten an der Thesaurierung eines
madglichst grol3en Anteils am Gewinn widersprechen.

Sonstige potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des
Vorstands gegeniiber dem Emittenten und ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen bestehen nicht.

Die Geschéftsanschrift der Mitglieder des Vorstands lautet: Kurfuirstendamm 119, 10711
Berlin.
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b) Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Tradegate AG besteht satzungsgemal aus sechs Personen und
setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Frank-Uwe Fricke (Vorsitzender)

Anke Dassler

Prof. Dr. J6rg Franke (stellvertretender Vorsitzender)
Stefan Groning

Dr. Philip Marx

Guido Wiunschmann

Neben ihrer jeweiligen Tatigkeit bei dem Emittenten Uben folgende Mitglieder des
Aufsichtsrats folgende weitere Tatigkeiten, die fur den Emittenten von Bedeutung sind,
aus:

Frank-Uwe Fricke Alleinvorstand der Euro Change Wechselstuben AG, Berlin;
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Berliner Effektengesell-
schaft AG, Berlin.

Anke Dassler Mitglied des Vorstands der ista SE, Essen.

Prof. Dr. J6rg Franke Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Berliner
Effektengesellschaft AG, Berlin; Vorsitzender des
Borsenrats der Borse Berlin, Berlin.

Stefan Gréning Head of Transformation der BNP Paribas S.A,
Niederlassung Deutschland, Frankfurt am Main.

Dr. Philip Marx Mitglied des Vorstands der Donner & Reuschel
Aktiengesellschaft, Hamburg.

Guido Winschmann Leiter der Berliner Reprasentanz der Deutsche Borse AG,
Frankfurt am Main.

Potenzielle Interessenkonflikte in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller
Hinsicht kdnnen bestehen, soweit die Mitglieder des Aufsichtsrats des neben ihrer
Tatigkeit fir den Emittenten weitere Tatigkeiten in anderen Gesellschaften oder
Institutionen ausiiben.

Potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des
Aufsichtsrats gegeniiber dem Emittenten und ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen bestehen nicht.

Die Geschaftsanschrift der Mitglieder des Aufsichtsrats lautet: Kurfirstendamm 119,
10711 Berlin.

¢) Hauptversammlung

Die Hauptversammlung findet in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres am Sitz
der Gesellschaft, am Sitz einer Niederlassung der Gesellschaft oder am Sitz einer
deutschen Wertpapierborse statt. Die Hauptversammlung beschliel3t dber alle
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Angelegenheiten, die ihr kraft Gesetzes oder Satzung zugewiesen sind. Jede Stiickaktie
gewahrt eine Stimme. Die Beschlisse der Hauptversammlung werden, sofern nicht
zwingende gesetzliche Bestimmungen oder Regelungen der Satzung entgegenstehen,
mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

d) Corporate Governance

Die Aktie der Tradegate AG ist seit August 2008 nicht mehr zu einem Regulierten Markt
zugelassen, sondern an verschiedenen deutschen Bérsen in den Freiverkehr einbezogen.
Die Einbeziehung von Aktien in den Freiverkehr gilt nicht als Borsennotierung im Sinne
des 8 3 Abs. 2 AktG gilt. Eine Verpflichtung zur Abgabe einer Entsprechenserklarung nach
8§ 161 AktG besteht daher fur den Emittenten nicht.

Die Gesellschaft folgt den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
nicht. Eine Erklarung nach § 161 AktG wird seit dem Geschéftsjahr 2010 nicht mehr
abgegeben.

Aktienkapital

Die Tradegate AG verflgt Gber ein Grundkapital von 24.402.768,00 Euro. Es ist eingeteilt
in 24.402.768 stimm- und dividendenberechtigte Stammaktien in der Form von
nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien, jeweils mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von 1,00 Euro. Die Aktien sind voll eingezahlt.

Anteilseigner

Die Aktionarsstruktur stellt sich wie folgt dar:

Anteilseigner Anteil

Berliner Effektengesellschaft 56,57%
Deutsche Borse AG 19,99%
BNP Paribas 19,62%
Freefloat 3,82%

Die Berliner Effektengesellschaft AG kann als Aktionarin in der Hauptversammlung des
Emittenten Beschlisse, die einer einfachen Stimmenmehrheit bedurfen, fassen. Damit ist
sie in der Lage einen beherrschenden Einfluss auf den Emittenten auszutiben. Bei dem
Emittenten sind keine MalRBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer solchen
Beherrschung durch die Berliner Effektengesellschaft AG vorhanden. Dem Emittenten
sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausibung zu einem spateren Zeitpunkt zu
einer Anderung in der Beherrschung des Emittenten fiihren kénnte.

Abschlussprufer

159



10.

11.

12.

Zum Abschlussprifer der Gesellschaft flr die Geschaftsjahre 2023 und 2024 wurde die
VISUS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dorpfeldstrale 30-32, 12489 Berlin,
bestellt.

Der Abschlussprifer hat die nach deutschem Recht (HGB) aufgestellten Jahres-
abschlisse der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2024
geprift und jeweils mit dem vorstehend unter ,VI.4. Finanzinformationen Uber die
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage wiedergegebenen uneingeschrankten
Bestéatigungsvermerken versehen.

Die VISUS GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaft ist als Wirtschaftsprifungsgesellschaft
in Deutschland zugelassen. Die Aufsicht Uber die Tatigkeit der Wirtschaftsprifer fiihrt die
Wirtschaftspriferkammer. Die VISUS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied
in der Wirtschaftspruferkammer. Die Wirtschaftspriferkammer hat ihren Sitz in Berlin und
ist bundesweit zustdndig und tatig. Ferner ist die VISUS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (IDW).

Trendinformationen / Erklarung zu wesentlichen Veranderungen in der
Finanz- und Ertragslage / Erklarung zu den Aussichten des Emittenten

Seit dem 31. Dezember 2024 hat es keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten
des Emittenten gegeben.

Seit dem 31. Dezember 2024 hat es keine wesentliche Anderung der Finanz- und
Ertragslage des Emittenten gegeben.

Nach Einschéatzung des Emittenten hat die infolge der weltpolitischen Unsicherheiten im
Jahre 2025 gestiegene Volatilitat der Aktienmarkte seit Anfang 2025 das Interesse der
Privatanleger am Handel von Aktien und ETF wieder steigen lassen. Der Emittent geht
davon aus, dass infolge des weiter sinkenden Zinsniveaus Aktien und ETF auch kiinftig
einen wesentlichen Bestandteil bei der Geldanlage und Altersvorsorge von Privatanlegern
bilden sollten und Anleger auf die steigende Volatilitditen von Aktien und ETF zuklnftig
durch vermehrtes Umschichten von Anlagepositionen reagieren werden. Der Emittent
geht ferner davon aus, hiervon aufgrund seiner Geschaftstatigkeit als Market Maker fir
Aktien und ETF an auf Privatanleger ausgerichteten Wertpapierbdrsen nach verniinftigem
Ermessen zu profitieren.

Erklarung zu wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des Emittenten

Seit dem 31. Dezember 2024 hat es keine wesentliche Verénderung in der Finanzlage
des Emittenten gegeben.

Jungste Ereignisse, die fur den Emittenten eine besondere Bedeutung
haben und fir die Bewertung der Solvenz des Emittenten relevant sind

Aus Sicht des Emittenten gibt es zum Prospektdatum keine Ereignisse, die fur den
Emittenten eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Mal3e fir die Bewertung
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13.

14.

15.

16.

17.

der Solvenz des Emittenten relevant sind.

Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur des Emittenten seit dem letzten Geschaftsjahr

Seit dem 31. Dezember 2024 hat es keine wesentlichen Veréanderungen in der Schulden-
und Finanzierungsstruktur des Emittenten gegeben.

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten des Emittenten

Der Emittent erwartet, seine Geschéftstatigkeit ganz (berwiegend aus seinem
Eigenkapital sowie zu einem Kkleineren Teil aus auf Grundlage bestehender
Kreditvereinbarungen von Kreditinstituten zur Verfigung gestelltem Fremdkapital zu
finanzieren.

Rating des Emittenten

Fur den Emittenten wurde kein Rating erstellt.

Rechtsstreitigkeiten

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschliel3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis des Emittenten noch anhangig
sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate
stattfanden und die sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitéat
des Emittenten ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten.

Verfugbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts sind Kopien der folgenden Dokumente,
auf die in diesem Basisprospekt Bezug genommen wird, einschliellich des
Basisprospekts, zur Einsichthahme an jedem Wochentag (aul’er an Samstagen,
Sonntagen und an gesetzlichen Feiertagen) wahrend der tblichen Geschéftszeiten in den
Geschaftsraumen des Emittenten, kostenlos verfligbar:

(i)  die aktuelle Fassung der Satzung des Emittenten (,Satzung®);

(i) der geprufte Jahresabschluss des Emittenten fur das am 31. Dezember 2024
endende Geschéftsjahr;

(i) der geprufte Jahresabschluss des Emittenten fur das am 31. Dezember 2023
endende Geschéftsjahr;

(iv) dieser Basisprospekt.

Dieser  Basisprospekt wird auf der Website des Emittenten unter
https://www.tradegate.ag/zertifikate/?dokumente verdffentlicht und ist fir die Dauer der
Gliltigkeit dort abrufbar.
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Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekt kann die aktuelle Satzung des
Emittenten auf der Website https://www.tradegate.ag/zertifikate/?dokumente eingesehen
werden.

Dieser Basisprospekt enthalt Verweise auf Websites. Die Informationen auf diesen
Websites sind nicht Bestandteil dieses Basisprospekt und wurden von der BaFin als
zustandiger Behorde nicht geprift oder gebilligt.
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VII.

ZERTIFIKATBEDINGUNGEN

Die Zertifikatbedingungen ergeben sich aus den nachfolgenden Nr. 1 bis 16 (die
"Zertifikatbedingungen"):

Die in den folgenden Zertifikatbedingungen (i) durch Umrahmungen oder eckige
Klammern gekennzeichneten Optionen und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten
Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt bzw.
erganzt.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen neue Informationen aufgenommen werden,
erfolgt dies ausschlie3lich im Rahmen der Vorgaben fur Kategorie B- und Kategorie C-
Informationsbestandteile der Anhdnge 14 und 17 der Delegierten Verordnung (EU)
2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Aufmachung,
des Inhalts, der Prifung und der Billigung des Prospekts, der beim offentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist, und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
(die "Prospektdurchfiihrungsverordnung").
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Nr. 1

Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung; Status; Aufstockung; Rickkauf

1)

)

®3)

(4)

(5)

(1)

Jede Serie der vom Emittenten begebenen Zertifikate ist jeweils in einer Inhaber-
Sammelurkunde (nachfolgend "Inhaber-Sammelurkunde" genannt) verbrieft, die
bei der Verwahrstelle gemaf Nr. 9 der Zertifikatbedingungen hinterlegt ist. Effektive
Zertifikate werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht
auf Lieferung effektiver Stuicke ist ausgeschlossen.

Die Ubertragung der Zertifikate erfolgt als Miteigentumsanteile an der jeweiligen
Inhaber-Sammelurkunde gemaR den Regeln der Verwahrstelle.

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwartigen und klnftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Der Emittent ist berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatinhaber jederzeit weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu begeben, so dass sie mit den Zertifikaten
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen
Aufstockung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

Der Emittent ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch
aulBerborsliche Geschéafte zu einem beliebigen Preis zurlckzuerwerben. Der
Emittent ist nicht verpflichtet, die Zertifikatinhaber davon zu unterrichten. Die
zurickerworbenen Zertifikate kdnnen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert oder von
dem Emittenten in anderer Weise verwendet werden.

Nr. 2
AulRerordentliche Kindigung

Der Emittent ist berechtigt, sdmtliche Zertifikate einer Serie durch Bekanntmachung
geman Nr. 4 Zertifikatbedingungen unter Angabe des gemaf Absatz 4 dieser Nr. 2
definierten Kindigungsbetrags zu kiindigen und vorzeitig zur Riickzahlung fallig zu
stellen,

(@) Dbei Eintritt von Umstanden zu einem beliebigen Zeitpunkt, aufgrund derer der
Emittent in Bezug auf die betreffenden Zertifikate einer Einbehaltungs- oder
Berichtspflicht gemaf Section 871(m) des U.S. Internal Revenue Code von
1986 in seiner jeweils geltenden Fassung unterliegt (oder gemé&R der
Feststellung der Berechnungsstelle eine hinreichende Wabhrscheinlichkeit
besteht, dass der Emittent einer solchen innerhalb der né&chsten 30
Geschéftstage unterliegen wird) (ein  "Section 871(m) Ereignis"),
vorausgesetzt, dass dieses Section 871(m) Ereignis nach dem Ausgabetag
der betreffenden Zertifikate eintritt, oder

(b) bei Eintritt eines der nachfolgend in Absatz 2 dieser Nr. 2 beschriebenen
164



)

®3)

(4)

Kindigungsereignisse, sofern eine Anpassung nach Nr.15 der
Zertifikatbedingungen aus welchen Griinden auch immer nicht mdglich ist.

"Klndigungsereignisse" sind

(a) der Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der dazu
fuhrt, dass die Erfullung seiner Verpflichtungen aus den Zertifikaten ganz oder
teilweise — gleich aus welchem Grund — rechtswidrig oder undurchftihrbar
oder bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise unzumutbar wird oder geworden
ist, oder

(b) eine Anderung der Rechtslage bzw. behdérdliche Auflagen oder Weisungen,
die dazu fuhren, dass die Aufrechterhaltung der Hedge-Positionen des
Emittenten rechtswidrig geworden ist, oder

(c) der Eintritt vom Emittenten nicht zu vertretender Umstande gemalR den
Bestimmungen der Nr. 15 der Zertifikatbedingungen (Anpassungen), die dazu
fuhren, dass keine wirtschaftlich sachgerechten Anpassungen an die
eingetretenen Anderungen maéglich sind.

Jede Kindigungsbekanntmachung nach Mafigabe dieser Nr. 2 ist unwiderruflich.
Eine Kindigung durch den Emittenten gemaf Absatz 1 dieser Nr. 2 wird am Tage
der Bekanntmachung gem&R Nr.4 der Zertifikatbedingungen bzw., falls
abweichend, an dem in der Bekanntmachungsanzeige genannten
Kindigungstermin wirksam.

Im Fall einer Kiindigung gemaf Absatz 1 dieser Nr. 2 zahlt der Emittent an jeden
Zertifikatinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats einen Betrag (der
"AuRBerordentliche Kundigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktwert eines Zertifikats festgelegt wird. Der
Emittent wird in diesem Fall fur alle von der Kiindigung betroffenen Zertifikate den
AuRerordentlichen Kindigungsbetrag innerhalb von finf (5) Bankarbeitstagen am
Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle nach dem Tag des
Wirksamwerdens der Kundigung an die Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der
Verwahrstelle am zweiten Bankarbeitstag in Berlin und am Ort der Verwahrstelle
nach dem Tag des Wiksamwerdens der Kuindigung ("Zahltag bei
aullerordentlicher Kundigung") registrierten Zertifikatinhaber Gbertragen. Der
Emittent wird mit der Ubertragung des AufRerordentlichen Kiindigungsbetrags an die
Verwahrstelle in HOhe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegenliber dem Emittenten zu einer entsprechenden
Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten
nach dem Zahltag bei aullerordentlicher Kindigung moglich sein
("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrage beim
Amtsgericht Charlottenburg, Berlin, fur die Zertifikatinhaber auf deren Gefahr und
Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erléschen die Anspriiche der Zertifikatinhaber gegen den Emittenten.

Nr. 3

Vorlegungsfrist; Verschiebung der Falligkeit
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(1) Die Vorlegungsfrist nach 8 801 Absatz 1 Satz 1 des Burgerlichen Gesetzbuchs
("BGB") ist auf zehn Jahre reduziert.

(2) Sollte die Tradegate AG oder die jeweilige Zahlstelle tatséchlich oder rechtlich nicht
in der Lage sein, ihre Verbindlichkeiten aus den Zertifikaten in rechtlich zulassiger
Weise in Berlin bzw. am Ort der jeweiligen Zahlstelle zu erfillen, verschiebt sich die
Falligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem Zeitpunkt, zu dem es der Tradegate
AG bzw. der jeweiligen Zahlstelle tatsachlich und rechtlich wieder méglich ist, ihre
Verbindlichkeiten in Berlin bzw. am Ort der Zahlstelle zu erfillen. Den
Zertifikatinhabern stehen aufgrund einer solchen Verschiebung der Falligkeit keine
Rechte gegen das in Berlin oder andernorts belegene Vermogen der Tradegate AG
bzw. der Zahistelle zu.

(3) Der Emittent wird den Eintritt und den Wegfall eines in Absatz 2 dieser Nr. 3
beschriebenen Ereignisses unverziglich gemald Nr. 4 der Zertifikatbedingungen
bekannt machen.

Nr. 4
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Zertifikatbedingungen werden auf der Website des
Emittenten (oder auf einer anderen Internetseite, welche der Emittent mit einer Frist von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht)
veroffentlicht und mit dieser Veréffentlichung den Zertifikatinhabern gegentber wirksam,
soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Bdorsenbestimmungen die Veréffentlichung von Bekanntmachungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgt diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Nr.5
Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatinhaber eine
andere Gesellschaft als Emittenten (der "Neue Emittent”) hinsichtlich aller
Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Zertifikaten an die Stelle des
Emittenten zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent alle Verpflichtungen des Emittenten aus oder in Verbindung
mit den Zertifikaten tbernimmt (die "Ubernahme");

(b) die Ubernahme keine nachteiligen bonitatsméaRigen, finanziellen, rechtlichen
und steuerlichen Folgen fir die Zertifikatinhaber hat und dies durch eine von
dem Emittenten auf seine Kosten speziell fur diesen Fall zu bestellende
unabhangige Treuhanderin, die eine Bank oder
Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen ist (die
"Treuhanderin"), bestatigt wird;

(c) der Emittent oder ein anderes von der Treuhdnderin genehmigtes
Unternehmen samtliche Verpflichtungen des Neuen Emittenten aus den
Zertifikaten zugunsten der Zertifikatinhaber garantiert; und
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)

®3)

(d) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen von den zustandigen
Behdrden erhalten hat, damit der Neue Emittent alle Verpflichtungen aus oder
in Verbindung mit den Zertifikaten erfillen kann.

Im Falle einer solchen Ersetzung des Emittenten gilt jede in diesen
Zertifikatbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Emittent als auf den Neuen
Emittenten bezogen.

Die Ersetzung des Emittenten wird gemaf Nr. 4 der Zertifikatbedingungen bekannt
gemacht. Mit Erflillung der vorgenannten Bedingungen tritt der Neue Emittent in
jeder Hinsicht an die Stelle des Emittenten und der Emittent wird von allen mit der
Funktion als Emittent zusammenhangenden Verpflichtungen gegeniber den
Zertifikatinhabern aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

Nr. 6

Bindende Festlegungen; Korrektur der Zertifikatbedingungen; Kindigung im Fall

1)

)

®3)

(4)

von Irrtimern

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen des Emittenten sind,
sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Der Emittent ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fir den
Zertifikatinhaber vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in diesen
Zertifikatbedingungen ohne Zustimmung der Zertifikatinhaber offensichtliche
Schreib- und Rechenfehler in diesen Zertifikatbedingungen sowie in den
Vorschriften zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags zu berichtigen. Ein Fehler ist
dann offensichtlich, wenn er fur einen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen Art
von Zertifikaten sachkundig ist, insbesondere unter Berticksichtigung des in diesen
Zertifikatbedingungen angegebenen anfanglichen Ausgabepreises und der
weiteren wertbestimmenden Faktoren des Zertifikats erkennbar ist. Zur Feststellung
der Offensichtlichkeit und des fiir die Berichtigung maRgeblichen Verstandnisses
eines sachkundigen Anlegers kann der Emittent einen Sachverstandigen
hinzuziehen. Berichtigungen dieser Zertifikatbedingungen werden gemaf Nr. 4 der
Zertifikatbedingungen bekannt gemacht.

Der Emittent ist berechtigt, in diesen Zertifikatbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatinhaber widerspriichliche Bestimmungen zu &ndern. Die Anderung darf nur
der Auflosung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen Anderungen der
Zertifikatbedingungen zur Folge haben. Der Emittent ist zudem berechtigt, in diesen
Zertifikatbedingungen ohne Zustimmung der Zertifikatinhaber lickenhafte
Bestimmungen zu erganzen. Die Erganzung darf nur der Ausfillung der Lucke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Zertifikatbedingungen zur Folge
haben. Anderungen gemaR Satz 1 und Erganzungen gemafl Satz 3 sind nur
zulassig, sofern sie unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der
Zertifikatbedingungen fur den Zertifikatinhaber zumutbar sind, insbesondere wenn
sie die Interessen der Zertifikatinhaber nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.
Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatbedingungen werden gemaR Nr. 4
der Zertifikatbedingungen bekannt gemacht.

Im Fall einer Berichtigung gemaR Absatz 2 dieser Nr. 6 oder Anderung bzw.
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®)

(6)

Erganzung gemaf Absatz 3 dieser Nr. 6, kann der Zertifikatinhaber die Zertifikate
innerhalb von vier Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung oder Anderung bzw.
Erganzung mit sofortiger Wirkung durch Kindigungserklarung in Textform
gegenuber der Zahlstelle kiindigen, sofern sich durch die Berichtigung oder
Anderung bzw. Erganzung der Inhalt oder Umfang der Leistungspflichten des
Emittenten in einer fir den Zertifikatinhaber nicht vorhersehbaren, fir ihn
nachteiligen Weise &ndert. Der Emittent wird die Zertifikatinhaber in der
Bekanntmachung nach Absatz 2 bzw. Absatz 3 dieser Nr. 6 auf das potenzielle
Kindigungsrecht inklusive der Wahlmdglichkeit des Zertifikatinhabers hinsichtlich
des Kundigungsbetrags hinweisen. Kiindigungstag im Sinne dieses Absatz 4 (der
"Berichtigungs-Kiindigungstag") ist der Tag, an dem die Kindigung der
Zahistelle zugeht. Eine wirksame Ausibung der Kindigung durch den
Zertifikatinhaber erfordert den Zugang einer rechtsverbindlich unterzeichneten
Kindigungserklarung, welche die folgenden Angaben enthalt: (i) Namen des
Zertifikatinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Zertifikate, die gekindigt
werden, und (iii) die Angabe eines geeigneten Bankkontos, auf das der
Klndigungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

Soweit eine Berichtigung gemaR Absatz 2 dieser Nr. 6 oder Anderung bzw.
Erganzung gemaf Absatz 3 dieser Nr. 6 nicht in Betracht kommt, kénnen sowohl
der Emittent als auch jeder Zertifikatinhaber die Zertifikate kindigen, wenn die
Voraussetzungen fir eine Anfechtung gemaR 88§ 119 ff. BGB gegenlber den
jeweiligen Zertifikatinhabern bzw. gegeniber dem Emittenten vorliegen. Der
Emittent kann die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise durch
Bekanntmachung gemafl Nr.4 der Zertifikatbedingungen gegentber den
Zertifikatinhabern kindigen; die Kindigung muss einen Hinweis auf die
Wahimdglichkeit des Zertifikatinhabers hinsichtlich des Kindigungsbetrags
enthalten. Der Zertifikatinhaber kann die Zertifikate gegenliber dem Emittenten
kindigen, indem seine Kundigungserklarung der Zahlstelle zugeht; hinsichtlich des
Inhalts der Kiindigungserklarung gilt die Regelung von Absatz 4 Satz 4 dieser Nr. 6
entsprechend. Die Kindigung eines Zertifikatinhabers entfaltet keine Wirkung
gegeniuber den anderen Zertifikatinhabern. Der Kindigungstag im Sinne dieses
Absatz 5 (der "Irrtums-Kindigungstag") ist im Fall der Kindigung durch den
Emittenten der Tag, an dem die Bekanntmachung gemaR Nr.4 der
Zertifikatbedingungen erfolgt ist, bzw. im Fall der Kuindigung durch den
Zertifikatinhaber der Tag, an dem die Kindigungserklarung der Zahlstelle zugeht.
Die Kundigung hat unverziglich zu erfolgen, nachdem der zur Kiundigung
Berechtigte von dem Kiindigungsgrund Kenntnis erlangt hat.

Im Falle einer wirksamen Kindigung gemalR Absatz 4 oder Absatz 5 dieser Nr. 6
wird der Emittent an die Zertifikatinhaber einen Kindigungsbetrag zahlen. Der
Kindigungsbetrag (der "Kiindigungsbetrag") entspricht entweder (i) dem von der
Berechnungsstelle zuletzt festgestellten Marktpreis eines Zertifikats (wie
nachstehend definiert) oder (ii) auf Verlangen des Zertifikatinhabers dem von dem
Zertifikatinhaber bei Erwerb des Zertifikats gezahlten Kaufpreis, sofern er diesen
gegenuber der Zahlstelle nachweist.

Der Emittent wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen
nach dem Kiindigungstag an die Verwahrstelle zur Gutschrift auf die Konten der
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Hinterleger der Zertifikate bzw. im Fall der Kiindigung durch den Zertifikatinhaber
auf das in der Kindigungserklarung angegebene Konto Uberweisen. Wenn der
Zertifikatinhaber die Rulckzahlung des gezahlten Kaufpreises nach dem
Klindigungstag verlangt, wird der Differenzbetrag, um den der Kaufpreis den
Marktpreis Ubersteigt, nachtraglich tUberwiesen. Die Regelungen des Nr. 3 der
Zertifikatbedingungen hinsichtlich der Zahlungsmodalitédten gelten entsprechend.
Mit Zahlung des Kiindigungsbetrags erloschen alle Rechte der Zertifikatinhaber aus
den gekindigten Zertifikaten. Davon unberthrt bleiben alle Anspriche des
Zertifikatinhabers auf Ersatz eines etwaigen Vertrauensschadens entsprechend
§ 122 Absatz 1 BGB, sofern diese Anspriiche nicht aufgrund Kenntnis oder grob
fahrlassiger Unkenntnis des Zertifikatinhabers vom Kindigungsgrund entsprechend
§ 122 Absatz 2 BGB ausgeschlossen sind.

Im Fall von Zertifikaten, die an einer Borse notiert sind, entspricht der Marktpreis
(der "Marktpreis") der Zertifikate dem arithmetischen Mittel der Bérsenpreise, die
an den drei (3) Bankarbeitstagen, die dem Berichtigungs-Kundigungstag bzw. dem
Irrtums-Kindigungstag (jeweils ein "Kindigungstag") unmittelbar vorangegangen
sind, an der Wertpapierbdrse, an der die Zertifikate notiert sind, veroffentlicht
wurden. Falls an einem dieser Bankarbeitstage eine Marktstorung im Sinne der
Nr. 16 der Zertifikatbedingungen vorlag, wird der Bérsenpreise an diesem Tag bei
der Ermittlung des arithmetischen Mittels nicht beriicksichtigt. Falls an allen drei (3)
Bankarbeitstagen keine Borsenpreise veroffentlicht wurden oder an allen diesen
Tagen eine Marktstérung im Sinne der Nr. 16 der Zertifikatbedingungen vorlag,
entspricht der Marktpreis einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der an dem Bankarbeitstag unmittelbar
vor dem Kiindigungstag herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird.

Im Fall von Zertifikaten, die nicht an einer BoOrse notiert sind, entspricht der
Marktpreis (der "Marktpreis") der Zertifikate einem Betrag, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berucksichtigung der an dem
Bankarbeitstag unmittelbar vor dem Berichtigungs-Kindigungstag bzw. dem
Irrtums-Kiindigungstag (jeweils ein "Kiindigungstag") herrschenden
Marktbedingungen bestimmt wird.

Nr. 7
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in den
Bedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Ausschliel3licher Gerichtsstand fir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder
im Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Berlin.

Erfullungsort ist Berlin.

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam.
Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist durch eine wirksame und
durchfiihrbare Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der
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unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung tragt.

(5) Der Emittent behalt sich vor, die Zertifikate insgesamt, oder einzelne Serien, auch
in den Handel an anderen, auch auslandischen Wertpapierbdrsen einzufihren
sowie die Zertifikate im Ausland offentlich anzubieten und in diesem
Zusammenhang alle Malinahmen zu ergreifen, die fur die Einfuhrung der Zertifikate
in den Handel an der jeweiligen Boérse bzw. ein 6ffentliches Angebot erforderlich
sind.

Nr. 8
Optionsrecht

Tradegate AG, Berlin, (der "Emittent”) gewahrt hiermit dem Inhaber (der
"Zertifikatinhaber") von Mini Future Long bzw. Mini Future Short Zertifikaten (die
"Zertifikate"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Optionsrecht"), nach
MalRgabe dieser Zertifikatbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in zu diesen
Zertifikatbedingungen angegeben, die Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr. 9 der
Zertifikatbedingungen) bzw. des Stopp-Loss Auszahlungsbetrags (Nr. 10 Absatz 2 der
Zertifikatbedingungen) bzw. des Kuindigungsbetrags (Nr.2 bzw. Nr.6 der
Zertifikatbedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 9
Definitionen

In diesen Zertifikatbedingungen bedeuten:
"Anfanglicher Ausgabepreis”: e.

"Anpassung aufgrund von Dividendenzahlungen": Im Falle von auf den Basiswert
ausgeschutteten Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden Barausschiittungen wird
der jeweils geltende Basispreis nach billigem Ermessen des Emittenten angepasst. Die
Anpassung erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, an dem der Basiswert, auf den Dividenden
bzw. Dividenden gleichstehende Barbetrdge ausgeschiittet werden sollen, an der
Mafgeblichen Borse "ex Dividende" gehandelt werden. Sollten die auf den Basiswert
ausgeschutteten Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden Barausschittungen in von
der Referenzwahrung abweichender Wéahrung ermittelt werden, so wird der Emittent
diese nach seinem billigen Ermessen in die Referenzwéhrung umrechnen.

"Anpassungsprozentsatz": Der Anpassungsprozentsatz fir den 1. Risikopramie-
Anpassungszeitraum betragt: [e]. Der fur jeden folgenden Risikopramie-
Anpassungszeitraum anwendbare Anpassungsprozentsatz wird vom Emittenten nach
billigem Ermessen unter Berticksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten
(insbesondere Zinsumfeld des Emittenten, Leihekosten bzw. Wiederbeschaffungskosten,
Liquiditdtsveranderungen an den globalen Finanzmarkten, Zinsschwankungen usw.)
sowie einer Gewinnmarge  festgelegt. Die absolute Differenz der
Anpassungsprozentsitze von zwei direkt aufeinander folgenden Risikopramie-
Anpassungszeitraumen darf 2,5 Prozentpunkte nicht  Ubersteigen.  Der
Anpassungsprozentsatz kann fir Mini Future Long Zertifikate und Mini Future Short
Zertifikate jeweils unterschiedlich sein.
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"Anpassungstag": Grundsatzlich der erste Bankarbeitstag in Berlin eines jeden Monats.
Unter besonderen Marktbedingungen (z. B. bei erheblicher Erhdhung der Leihekosten
bzw. der Wiederbeschaffungskosten, wesentlichen Liquiditatsverdnderungen an den
globalen Finanzmarkten, bei starken Zinsschwankungen, bei der Einflhrung oder der
Bekanntgabe von Gesetzen oder Vorschriften, die wesentlich  hohere
Eigenkapitalanforderungen an den Emittenten stellen) ist der Emittent berechtigt, jeden
Bankarbeitstag in Berlin nach seinem billigem Ermessen als zusatzlichen Anpassungstag
festzulegen. Ein etwaiger zusatzlicher Anpassungstag wird auf der Website des
Emittenten veroffentlicht.

"Anzahl": e.
"Ausgabetag": e.

"Auslbungstag": Jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats am jeweiligen
Ort der Ausiuibungsstelle gemaR Nr. 12 Absatz 1 der Zertifikatbedingungen, an dem die
Auslibungsvoraussetzungen gemaf Nr. 12 Absatz 1 der Zertifikatbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit am jeweiligen Ort der Austibungsstelle) erstmals erfillt sind.

"Auszahlungsbetrag": Der Auszahlungsbetrag je Zertifikat ist, vorbehaltlich des Eintritts
eines Knock-Out Ereignisses (Nr. 10 Absatz 1 der Zertifikatbedingungen) oder der
vorzeitigen Rickzahlung oder der Kiindigung der Zertifikate durch den Emittenten (Nr. 13
der Zertifikatbedingungen), der Innere Wert eines Zertifikats.

"Auszahlungswahrung": der Euro (EUR).

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fir Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags),
das TARGET2-System gedffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt.

"Basispreis am Ausgabetag"” e.

[EINZUFUGEN BEI EINER AKTIE ALS BASISWERT]

"Basiswert": die [Aktie] [Vorzugsaktie] [Stammaktie] [e] der o (,Gesellschaft®):

[EINZUFUGEN BEI EINEM AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIER ALS BASISWERT:]

"Basiswert": das auf die [Aktie] [Vorzugsaktie] [Stammaktie] [e¢] der e (,Gesellschaft®)
bezogene aktienvertretende Wertpapier.

"Beobachtungszeitraum": Zeitraum vom Ausgabetag (einschlie3lich) bis zum
Bewertungstag (einschlieflich).

"Bewertungstag": Hinsichtlich des Zertifikatinhabers, der die Zertifikate wirksam
ausgedubt hat, gilt der jeweilige Austibungstag, mit Wirkung zu dem die Zertifikate wirksam
ausgeubt wurden, als Bewertungstag. Erfolgt keine Austibung durch den Zertifikatinhaber,
gilt im Falle einer Kindigung durch den Emittenten der Tag des Wirksamwerdens der
Kindigung als Bewertungstag. Ist der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der
nachstfolgende Handelstag als Bewertungstag.

171




"Bezugsverhaltnis": e.
"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland.

"Falligkeitstag": Falligkeitstag ist je Zertifikat entweder der Zahltag bei Austbung oder
der Zahltag bei Stopp-Loss oder der Zahltag bei Kiindigung, je nachdem, welcher friher
eintritt.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE LONG ZERTIFIKATE:]

"Innerer Wert": Der Innere Wert eines Zertifikats ist die in der Referenzwéhrung
ausgedrickte und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
Uberschreitet.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE SHORT ZERTIFIKATE:]

"Innerer Wert": Der Innere Wert eines Zertifikats ist die in der Referenzwéhrung
ausgedrickte und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE LONG ZERTIFIKATE:]

"Innerer Wert bei Stopp-Loss": Der "Innere Wert bei Stopp-Loss" ist die in der
Referenzwahrung ausgedrickte und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Differenz, um
die der Hedge-Kurs den Basispreis Uberschreitet, wobei der Hedge-Kurs mindestens dem
innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes an der Mal3geblichen
Borse festgestellten niedrigsten Kurs des Basiswerts entspricht oder diesen Ubersteigt.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE SHORT ZERTIFIKATE!]

“Innerer Wert bei Stopp-Loss™ Der "Innere Wert bei Stopp-Loss" ist die in der
Referenzwéahrung ausgedriickte und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um
die der Hedge-Kurs den Basispreis unterschreitet, wobei der Hedge-Kurs hdchstens dem
innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes an der Maf3geblichen
Borse festgestellten hochsten Kurs des Basiswerts entspricht oder diesen unterschreitet.

"ISIN des Basiswerts": e.
"ISIN des Zertifikats": e.

"Knock-Out-Barriere": Das Produkt aus dem jeweils geltenden Basispreis und dem
jeweils geltenden Knock-Out-Faktor.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE LONG ZERTIFIKATE:]

"Knock-Out Ereignis": Ein "Knock-Out Ereignis" tritt ein, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts, ausgedriickt in der Referenzwahrung, der Knock-Out-Barriere entspricht oder

172




diese unterschreitet.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE SHORT ZERTIFIKATE:]

"Knock-Out Ereignis": Ein "Knock-Out Ereignis" tritt ein, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts, ausgedrickt in der Referenzwahrung, der Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese Uberschreitet.

"Knock-Out-Faktor": Der Knock-Out-Faktor far den 1. Risikopramie-
Anpassungszeitraum betragt: [e]. Der fur jeden folgenden Risikopramie-
Anpassungszeitraum anwendbare Knock-Out-Faktor wird fir jeden Risikopramie-
Anpassungszeitraum vom Emittenten nach billigem Ermessen unter Bertcksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere Volatilitat und Liquiditat des
Basiswertes) festgelegt. Der jeweils geltende Knock-Out-Faktor wird auf der Website des
Emittenten veroffentlicht.

"Mindestaustibungsvolumen®: [100][1000] [e] Zertifikate je ISIN oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon.

"Mindesthandelsvolumen®: 1 Zertifikat oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.
"Referenzwahrung": der Euro (EUR).

"Risikopramie-Anpassungszeitraum": Der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten
Anpassungstag (einschlieB3lich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag
(ausschlief3lich) bis zum jeweils nachstfolgenden Anpassungstag (einschlieflich).

"Verwahrstelle": Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main; Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland.

"Website des Emittenten": https://www.tradegate.aq

"Zahltag bei Ausibung": Spatestens der finfte auf den Ausubungstag folgende
gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.

"Zahltag bei Kindigung": Spatestens der funfte auf den Kindigungstermin folgende
gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.

"Zahltag bei Stopp-Loss": Spatestens der flnfte auf die Feststellung des Hedge-Kurses
folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der
Verwahrstelle.

Nr. 10
Knock-Out

(1) Falls wahrend des Beobachtungszeitraums (Nr. 9 der Zertifikatbedingungen) zu
irgendeinem Zeitpunkt (nachfolgend der "Knock-Out Zeitpunkt" genannt) ein
Knock-Out Ereignis eintritt, endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Knock-Out
Zeitpunkt vorzeitig. Sofern der Stopp-Loss- Auszahlungsbetrag gemald Absatz 2
dieser Nr.10 positiv ist, erhalt der Zertifikatinhaber den Stopp-Loss-
Auszahlungsbetrag. Der Emittent wird den Eintritt des Knock-Out Ereignisses
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geman Nr. 4 der Zertifikatbedingungen bekanntmachen.

Falls die Laufzeit der Zertifikate durch ein Knock-Out Ereignis vorzeitig endet, wird
der Emittent den Zertifikatinhabern einen etwaigen Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag
zahlen.

Der "Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag" entspricht dem Inneren Wert bei Stopp-
Loss.

"Hedge-Kurs" ist ein vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von 120
Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgelegter Kurs, der unter
Berlcksichtigung des rechnerischen Erloses aus der Auflésung von
entsprechenden Absicherungsgeschéften als der marktgerechte Stand des
Basiswerts bestimmt wird.

Sollte der Knock-Out Zeitpunkt weniger als 120 Minuten vor dem Ende der tblichen
Handelszeit fiir den Basiswert eintreten, verlangert sich der nach dem vorstehenden
Absatz zur Verfigung stehende Zeitraum fir die Bestimmung des Hedge-Kurses ab
Beginn der nachstfolgenden Borsensitzung entsprechend.

Sollte es wahrend des dem Emittenten zur Bestimmung des Hedge-Kurses zur
Verflgung stehenden Zeitraumes zu Marktstdrungen im Sinne von Nr. 16 der
Zertifikatbedingungen kommen und der Emittent bei Eintritt der Marktstérungen
noch nicht den Hedge-Kurs bestimmt haben, verlangert sich der fir die Bestimmung
des Hedge-Kurses zur Verfigung stehende Zeitraum um die Dauer der
Marktstorungen. Der Emittent bleibt auch wahrend des Vorliegens von
Marktstérungen zur Bestimmung des Hedge-Kurses berechtigt.

Sollten die Marktstorungen im Sinne von Nr. 16 der Zertifikatbedingungen bis zum
Ende des finften auf den nachsten Ausilbungstag der Zertifikate folgenden
Bankarbeitstages in Berlin und am Ort der Mafl3geblichen Borse andauern und der
Emittent den Hedge-Kurs noch nicht bestimmt haben, wird der Emittent den Hedge-
Kurs nach biligem Ermessen unter Berlcksichtigung der an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen.

Die Zahlung eines etwaigen Stopp-Loss-Auszahlungsbetrags erfolgt entsprechend
Nr. 12 Absatz4 der Zertifikatbedingungen, wobei Zahltag bei Stopp-Loss
spatestens der funfte auf die Feststellung des Hedge-Kurses folgende
Bankarbeitstag in Berlin sowie am Ort der Verwahrstelle ist.

Nr. 11
Anpassungsbetrag

Dem Ausgabetag nachfolgend wird der Basispreis an jedem Kalendertag wahrend
eines Risikoprdmie-Anpassungszeitraums, unabhdngig vom Vorliegen eines
Anpassungsereignisses im Sinne von Nr. 15 Absatz 2 der Zertifikatbedingungen,
um den fur diesen betreffenden Kalendertag von dem Emittenten berechneten
Anpassungsbetrag verédndert. Der Anpassungsbetrag fur Mini Future Long bzw.
Mini Future Short Zertifikate kann unterschiedlich sein. Der fir jeden Kalendertag
innerhalb  des  jeweiligen  Risikoprdmie-Anpassungszeitraums  geltende
"Anpassungsbetrag” einer Serie entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des
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Basispreises, der an dem in diesen Risikopramie-Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag gultig ist, mit dem in diesem Risikopramie-Anpassungszeitraum
anwendbaren Anpassungsprozentsatz, wobei das Ergebnis unter Anwendung der
Zinskonvention actual/360 auf einen Kalendertag umgerechnet wird. Fur den ersten
Risikopramie-Anpassungszeitraum ist der Basispreis am Ausgabetag fir die
vorstehenden Berechnungen maRgeblich. Der jeweils fur einen Kalendertag
geltende Basispreis wird, kaufméannisch auf mindestens drei Nachkommastellen
gerundet, auf der Website des Emittenten veroffentlicht.

Die jeweilige "Knock-Out-Barriere" einer Serie wird kalendertaglich ermittelt durch
Multiplikation des fir diesen betreffenden Kalendertag geltenden Basispreises
(Absatz 1 dieser Nr.11) mit dem in diesem Risikopramie-Anpassungszeitraum
anwendbaren Knock-Out-Faktor (Nr. 9 der Zertifikatbedingungen).

Die jeweils fur einen Kalendertag geltende Knock-Out-Barriere wird auf der Website
des Emittenten vero6ffentlicht.

Im Falle von Dividendenzahlungen oder Dividendenzahlungen gleichstehender
sonstiger Barausschittungen auf den Basiswert wird der jeweils geltende
Basispreis und gegebenenfalls die Knock-Out-Barriere gemafR Nr.9 der
Zertifikatbedingungen  (,Anpassung aufgrund von Dividendenzahlungen®)
angepasst.

Im Falle einer Anpassung aufgrund von Dividendenzahlungen in Bezug auf eine
Dividende auf die Aktie eines in den Vereinigten Staaten gegrindeten oder
eingetragenen Unternehmens (eine "U.S.-Dividende") berechnet der Emittent
einen Betrag (der "U.S.-Dividenden- Einbehaltungsbetrag"), der, zusammen mit
der in der Anpassung bertcksichtigten Nettodividende, 100 Prozent des
Bruttobetrags dieser U.S.-Dividende entspricht. Zu dem Zeitpunkt, zu dem jede
solche U.S.-Dividende gezahlt wird, gilt der U.S.-Dividenden-Einbehaltungsbetrag
in Bezug auf die Zertifikate an den Zertifikatinhaber gezahlt, wahrend er tatsachlich
von dem Emittenten einbehalten und bei dem United States Internal Revenue
Service (dem "IRS") hinterlegt wird.

Nr. 12
Ausiibung der Optionsrechte

Die Zertifikate konnen vom Zertifikatinhaber nur mit Wirkung zu einem
Auslibungstag gemafld Nr. 9 der Zertifikatbedingungen ausgetibt werden. Zur
wirksamen Ausibung der Zertifikate muss der Zertifikatinhaber des jeweiligen
Zertifikats bis spatestens 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Auslibungsstelle) am Austibungstag die nachstehend genannten Voraussetzungen
gegenuber der jeweiligen Austbungsstelle erflllen. Zusatzlich gelten die
Bestimmungen der Absatze 2 bis 4 dieser Nr. 12.

Bei Ausubung der Optionsrechte gegeniiber der Ausubungsstelle muss der
Zertifikatinhaber der Tradegate AG (die "Ausibungsstelle”) an folgende Adresse:

Tradegate AG
Abt. Produktmanagement

Kurfirstendamm 119
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10711 Berlin
Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhaltlichen Vordrucks eine
ordnungsgeman ausgeflllte Ausibungserklarung fur die jeweilige ISIN(nachfolgend
"Auslbungserklarung" genannt) vorlegen, und die Zertifikate, die ausgelbt
werden sollen, an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 1152 bei der Clearstream
Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn Ubertragen
haben.

In der Auslibungserklarung missen angegeben werden:

- die International Securities Identification Number (ISIN) der Zertifikatserie und
die Zahl der Zertifikate, die ausgetbt werden sollen und

- das Konto des Zertifikatinhabers bei einem Kreditinstitut in der
Bundesrepublik Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist.
Ist in der Ausibungserklarung kein Konto oder ein Konto auf3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland angegeben, wird dem Zertifikatinhaber
innerhalb von funf (5) Bankarbeitstagen in Berlin nach dem Bewertungstag
auf sein Risiko mit einfacher Post ein Scheck tiber den Auszahlungsbetrag an
die in der Ausiibungserklarung angegebene Adresse Ubersandt.

- Ferner ist zu bestatigen, dass (1) der Zertifikatinhaber keine U.S.-Person (im
Sinne von Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von der
CFTC am 26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations" der CFTC
(78 Fed. Reg. 45292, die "Auslegungsleitlinien™) ist, (2) er auf Grundlage
der maRgeblichen Leitlinien in den Auslegungsleitlinien einschlieBlich der
darin festgelegten Faktoren fir Verbundene Zweckgesellschaften (Affiliate
Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft (Affiliate Conduit) ist
und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch andere
Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien
von U.S.-Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien
definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemafd den Auslegungsleitlinien
als "U.S.-Person" gelten wirden, besichert werden.

Die AusUbungserklarung wird am Auslbungstag gemaR Nr.9 der
Zertifikatbedingungen wirksam. Ein Widerruf der Austibungserklarung ist auch vor
Wirksamwerden der Erklarung ausgeschlossen. Samtliche in Absatz 1 dieser Nr. 12
genannten Voraussetzungen sind innerhalb von finf (5) Bankarbeitstagen nach
dem Eintreten der ersten Voraussetzung zu erfillen. Andernfalls ist der Emittent
berechtigt, vom Zertifikatinhaber bereits erbrachte Leistungen auf dessen Gefahr
und Kosten zinslos an diesen zurtickzugewéhren; die Ausubungserklarung wird in
diesem Fall nicht wirksam.

Alle im Zusammenhang mit der Austibung der Zertifikate etwa anfallenden Steuern
oder sonstigen Abgaben sind vom Zertifikatinhaber zu tragen und zu zahlen. Der
Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen
an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben
einzubehalten, die von dem Zertifikatinhaber geman vorstehendem Satz zu zahlen
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(4)

(1)

)

®3)

sind.

Der Ausubungs- bzw. Abrechnungsbetrag wird in der Auszahlungswéahrung gezabhilt,
ohne dass der Emittent oder die Ausibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher
Erklarungen verpflichtet sind.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung
an die Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am
vorangegangenen Bankarbeitstag bei Geschéaftsschluss am Ort der Verwahrstelle
registrierten Zertifikatinhaber tibertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von
seinen Zahlungsverpflichtungen befreit. Die Verwahrstelle hat sich gegenuber dem
Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 13
Ordentliche Kundigung

Der Emittent ist berechtigt, samtliche Zertifikate einer Serie wahrend ihrer Laufzeit
mit einer Kindigungsfrist von zwei Wochen zum néchstfolgenden Ausitbungstag
durch Bekanntmachung gemalf3 Nr. 4 der Zertifikatbedingungen mit Wirkung zu dem
in der Bekanntmachung genannten Kindigungstermin (der "Kindigungstermin")
zu kindigen. Jede Kindigungsbekanntmachung nach MalRgabe dieser Nr. 13 ist
unwiderruflich und muss den Kundigungstermin benennen. Die Kiindigung wird an
dem in der Bekanntmachungsanzeige genannten Tag wirksam. Im Falle einer
wirksamen Kundigung nach dieser Nr. 13 wird der Emittent an die Zertifikatinhaber
den Auszahlungsbetrag gemafld Nr. 9 der Zertifikatbedingungen zahlen. Fir die
Zwecke der Berechnung des Auszahlungsbetrags gemaR Nr.9 der
Zertifikatbedingungen gilt der Tag des Wirksamwerdens der Kindigung als
Bewertungstag im Sinne dieser Zertifikatbedingungen.

Im Falle der Kindigung durch den Emittenten findet Nr.12 der
Zertifikatbedingungen keine Anwendung. Ausiibungstag im Sinne der Nr. 9 der
Zertifikatbedingungen ist in diesem Fall der Tag, an dem die Kiindigung wirksam
wird. Zahltag ist der Zahltag bei Kiindigung gemaf Absatz 3 dieser Nr. 13.

Der Emittent wird in diesem Fall fir alle von der Kiindigung betroffenen Zertifikate
den Auszahlungsbetrag innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle nach dem Kindigungstermin
(nachfolgend "Zahltag bei Kindigung" genannt) an die Verwahrstelle zur
Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am zweiten Tag nach dem Kiindigungstermin
registrierten Zertifikatinhaber tibertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von
seinen Zahlungsverpflichtungen befreit. Die Verwahrstelle hat sich gegentiber dem
Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
Kindigung moglich sein ("Vorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge beim Amtsgericht Charlottenburg, Berlin, fur die
Zertifikatinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriiche der
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Zertifikatinhaber gegen den Emittenten.

Nr. 14
Referenzpreis, MalRgebliche Borse

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht dem Schlusskurs des Basiswerts, wie er
an Handelstagen an der Tradegate Exchange, Berlin, Deutschland (die "Maf3gebliche
Borse") berechnet und verodffentlicht wird. Der "Beobachtungskurs" des Basiswerts
entspricht den an der Mal3geblichen Borse an Handelstagen fur den Basiswert fortlaufend
berechneten und verdffentlichten Kursen. "Handelstage" sind Tage, an denen der
Basiswert an der MalRgeblichen Boérse ublicherweise gehandelt wird. "Handelsstunden”
sind Stunden, wahrend denen der Basiswert an der Malgeblichen Bdrse an
Handelstagen Ublicherweise gehandelt wird.

1)

2

Nr. 15
Anpassungen

Falls ein Anpassungsereignis gemald Absatz 2 dieser Nr. 15 eintritt, bestimmt der
Emittent, ob das betreffende Anpassungsereignis einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts
hat und nimmt, falls dies der Fall sein sollte, gegebenenfalls eine entsprechende
Anpassung der betroffenen Ausstattungsmerkmale der Zertifikate vor (nachfolgend
"Anpassungen"), die nach seinem billigen Ermessen sachgerecht ist, um dem
Verwasserungs-, Konzentrations- oder sonstigen Effekt Rechnung zu tragen und
die Zertifikatinhaber wirtschaftlich so weit wie méglich so zu stellen, wie sie vor dem
Inkrafttreten des Anpassungsereignisses standen. Die Anpassungen kénnen sich
unter anderem auf den Basispreis, die Knock-Out-Barriere und das
Bezugsverhaltnis, andere malgebliche Ausstattungsmerkmale sowie darauf
beziehen, dass der Basiswert im Falle der Verschmelzung durch Aktien der
aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird.
Sollten Anpassungsbetrage in von der Referenzwdhrung abweichender Wahrung
ermittelt werden, so wird der Emittent diese nach seinem billigen Ermessen in die
Referenzwdhrung umrechnen. Der Emittent kann (muss jedoch nicht) die
Bestimmung dieser sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die
eine Terminbdrse, an der zum Zeitpunkt des Anpassungsereignisses Options- oder
Terminkontrakte auf den Basiswert gehandelt werden, aus Anlass des betreffenden
Anpassungsereignisses bei an dieser Terminbdrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf die jeweilige Aktie vornimmit.

Im Falle einer auf3erordentlichen Dividende auf Aktien eines in den Vereinigten
Staaten gegrindeten oder eingetragenen Unternehmens gemalR Absatz 2
Buchst. (e) dieser Nr.15 werden etwaige Anpassungen in Bezug auf die
aul3erordentliche Dividende vom Emittenten nach Abzug etwaiger Quellensteuern
berechnet, die gemaf Section 871(m) des U.S. Internal Revenue Code einbehalten
werden missen.

"Anpassungsereignis" ist:

(@) die Teilung (Aktiensplit), Zusammenlegung (Aktienkonsolidierung) oder
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®3)

(4)

Gattungsanderung der jeweiligen Aktien oder die Ausschittung von
Dividenden in Form von Bonus- oder Gratisaktien oder einer vergleichbaren
Emission;

(b) die Erhéhung des Kapitals der Gesellschaft durch die Ausgabe neuer Aktien
gegen Einlagen unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren
Bezugsrechts an ihre Aktionare (Kapitalerh6hung gegen Einlagen);

(c) die Erhoéhung des Kapitals der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln
(Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln);

(d) die Einraumung des Bezugs von Schuldverschreibungen oder sonstigen
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten durch die Gesellschaft an ihre
Aktionare (Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten);

(e) die Ausschiittung einer Sonderdividende;

()  die Abspaltung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass
ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil
von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird, wobei den Aktionaren
der Gesellschaft unentgeltlich Anteile entweder an dem neuen Unternehmen
oder an dem aufnehmenden Unternehmen gewahrt werden;

(g) die endgiiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaRRgeblichen
Bdrse aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung oder
aus einem sonstigen Grund,

(h) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des
Basiswerts haben kann.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw.
anderer gemal diesen Zertifikatbedingungen mafRgeblicher Kurse oder Preise flr
den Basiswert, einschlie3lich der Veranderung der fur den Basiswert maf3geblichen
Handelstage und Handelsstunden berechtigen den Emittenten, das Optionsrecht
nach biligem Ermessen entsprechend anzupassen. Entsprechendes gilt
insbesondere auch im Fall von aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert bei
einer Anderung oder Erganzungen der Bedingungen der aktienvertretenden
Wertpapiere durch deren Emittenten. Der Emittent bestimmt unter Berticksichtigung
des Zeitpunktes der Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht
erstmals zugrunde zu legen ist.

Im Falle der endgultigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
Mafgeblichen Borse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an einer anderen Borse
oder einem anderen Markt besteht, die oder den der Emittent nach billigem
Ermessen fur geeignet halt (die "Neue MalRgebliche Borse"), wird, sofern der
Emittent die Zertifikate nicht aul3erordentlich geman Nr. 2 der Zertifikatbedingungen
kundigt, der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an der Neuen Maf3geblichen
Bdrse berechneten und verdffentlichten entsprechenden Kurse fir den Basiswert
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zertifikatbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Mal3gebliche Bérse, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Neue Mal3gebliche Borse.
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(®)

(6)

()

1)

)

Im Falle der Einleitung einer/s freiwilligen oder zwangsweisen Liquidation,
Konkurses, Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder eines vergleichbaren die
Gesellschaft betreffenden Verfahrens oder im Falle eines Vorganges, durch den alle
Aktien der Gesellschaft oder alle oder im Wesentlichen alle Vermdgenswerte der
Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf staatliche Stellen,
Behdrden oder Einrichtungen tbertragen werden missen oder sollte der Emittent
nach Eintritt eines sonstigen Ereignisses zu dem Ergebnis gelangen, dass durch
eine Anpassung keine wirtschaftlich sachgerechte Anpassung an die eingetretenen
Anderungen moglich ist, wird der Emittent die Zertifikate gemaR Nr.2 der
Zertifikatbedingungen kiindigen. Entsprechendes gilt insbesondere auch im Fall von
aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert bei Insolvenz der Depotbank der
aktienvertretenden Wertpapiere oder dem Ende der Laufzeit der aktienvertretenden
Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere.

Auf aktienvertretende Wertpapiere als Basiswert (wie z. B. ADR, ADS, GDR) sind
die in den vorstehenden Absatzen beschriebenen Regeln entsprechend
anzuwenden.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemal Nr. 4 der Zertifikatbedingungen bekannt machen.

Nr. 16
Marktstérungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstérung gemaR Absatz 2 dieser Nr. 16
vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Tag, der die
Kriterien fur einen Bewertungstag geman Nr. 9 der Zertifikatbedingungen erftllt und
an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent wird sich
bemiuhen, den  Zertifikatinhabern  unverziglich gemaR  Nr.4  der
Zertifikatbedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag
aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um finf (5) hintereinander liegende
Tage, die die Kriterien fir einen Bewertungstag gemald Nr.9 der
Zertifikatbedingungen erflllen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die
Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei der
Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung
der an einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden
Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstoérung" bedeutet

(a) die Aussetzung, Unterbrechung, Suspendierung oder Einschrdnkung des
Handels in dem Basiswert an der Mal3geblichen Borse, oder

(b) die Aussetzung, Unterbrechung, Suspendierung oder Einschrdnkung des
Handels (einschliel3lich des Leihemarktes) in einem Termin- oder
Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer Terminborse, an der
Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert gehandelt werden
(die "Terminbdrse");

soweit eine solche Aussetzung, Unterbrechung, Suspendierung oder
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Einschrankung in der letzten halben Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden
Berechnung des Schlusskurses des Basiswerts eintritt bzw. besteht und nach
billigem Ermessen des Emittenten wesentlich ist. Eine Anderung der Handelstage
oder Handelsstunden, an denen der Basiswert gehandelt wird, begriindet keine
Marktstérung, vorausgesetzt, dass die Anderung aufgrund einer zuvor
angekundigten Anderung der Handelsregularien durch die MaRgebliche Borse
erfolgt.
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VIII.

FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Tradegate AG

Berlin

(Emittent)

Endgultige Bedingungen
vom

[e]!

zum Basisprospekt vom 8. August 2025

in seiner jeweils aktuellen Fassung (der "Basisprospekt")

fUr bis zu [e]?

Mini Future [Long]® [Short]* ZERTIFIKATE

bezogen auf folgenden Basiswert:

o5 (ISIN: o°)
ISIN: [e]’

Der Basisprospekt fir Zertifikate vom 8. August 2025, unter dem die in diesen Endgtiltigen
Bedingungen beschriebenen Zertifikate begeben werden, verliert am 8. August 2026
seine Gultigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt fur Zertifikate der Tradegate AG
zu lesen, der dem Basisprospekt fur Zertifikate vom 8. August 2025 nachfolgt, sofern der
nachfolgende Basisprospekt eine Angebotsfortsetzung bzw. eine Aufrechterhaltung des
Angebots der Zertifikate vorsieht. Der jeweils aktuelle Basisprospekt fur Zertifikate der
Tradegate AG wird auf der Website des Emittenten
https://www.tradegate.ag/zertifikate/?dokumente verdéffentlicht.

N o g b~ w N e

Datum einfligen.

Anzahl einfugen.

Einfligen fur Mini Future Long Zertifikate.
Einfligen fur Mini Future Short Zertifikate.
Basiswert einfligen.

ISIN des Basiswerts einfiigen.

ISIN des Zertifikats einfugen.
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https://www.tradegate.ag/zertifikate/?dokumente

Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen sind Mini Future Long bzw. Mini Future Short
Zertifikate (die "Zertifikate", die "Wertpapiere" oder die "Serie") bezogen auf [eine Aktie]
[ein aktienvertretendes Wertpapier], die von Tradegate AG, Berlin (der "Emittent"),
emittiert wurden.

a)

b)

Die Endgultigen Bedingungen wurden fur die Zwecke der Européischen
Verordnung (EU) 2017/1129 des Européaischen Parlaments und des Rats vom
14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in
der jeweils geltenden Fassung, (die "Prospektverordnung") ausgearbeitet.
Um alle relevanten Informationen zu erhalten, missen diese Endgultigen
Bedingungen zusammen mit dem Basisprospekt vom 8. August 2025 und
inklusive zuklnftiger Nachtrage gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung,
gelesen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage dazu werden geman Artikel 21 der
Prospektverordnung verdffentlicht, indem sie bei der Tradegate AG,
Kurfirstendamm 119, 10711 Berlin, Bundesrepublik Deutschland, zur
kostenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls
vorgeschriebenen Form, bereitgehalten werden. Darliber hinaus sind diese
Dokumente in elektronischer Form auf der Website
https://Iwww.tradegate.ag/zertifikate/?dokumente abrufbar veréffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgultigen
Bedingungen angefugt.
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Die Zertifikatbedingungen werden wie folgt komplettiert:

"Anfanglicher Ausgabepreis": e.

"Anpassungsprozentsatz": Der Anpassungsprozentsatz fiur den 1. Risikopramie-
Anpassungszeitraum betragt: [e]. Der fur jeden folgenden Risikopramie-
Anpassungszeitraum anwendbare Anpassungsprozentsatz wird vom Emittenten nach
billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten
(insbesondere Zinsumfeld des Emittenten, Leihekosten bzw. Wiederbeschaffungskosten,
Liguiditatsveréanderungen an den globalen Finanzmarkten, Zinsschwankungen usw.)
sowie einer Gewinnmarge  festgelegt. Die absolute Differenz der
Anpassungsprozentsatze von zwei direkt aufeinander folgenden Risikopramie-
Anpassungszeitraumen darf 2,5 Prozentpunkte nicht Ubersteigen.  Der
Anpassungsprozentsatz kann fur Mini Future Long Zertifikate und Mini Future Short
Zertifikate jeweils unterschiedlich sein.

"Anzahl"; e.

"Ausgabetag": e.

[EINZUFUGEN BEI EINER AKTIE ALS BASISWERT]

"Basiswert": die [Aktie] [Vorzugsaktie] [Stammaktie] [e] der e (,Gesellschaft®):

[EINZUFUGEN BEI EINEM AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIER ALS BASISWERT:]

"Basiswert": das auf die [Aktie] [Vorzugsaktie] [Stammaktie] [e] der e (,Gesellschaft®)
bezogene aktienvertretende Wertpapier.

"Basispreis am Ausgabetag" e.

"Bezugsverhaltnis": e.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE LONG ZERTIFIKATE:]

"Innerer Wert": Der Innere Wert eines Zertifikats ist die in der Referenzwéhrung
ausgedrickte und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
Uberschreitet.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE SHORT ZERTIFIKATE:]

"Innerer Wert": Der Innere Wert eines Zertifikats ist die in der Referenzwéahrung
ausgedrickte und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
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unterschreitet.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE LONG ZERTIFIKATE]

“Innerer Wert bei Stopp-Loss"™ Der "Innere Wert bei Stopp-Loss" ist die in der
Referenzwéahrung ausgedrickte und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Differenz, um
die der Hedge-Kurs den Basispreis Uberschreitet, wobei der Hedge-Kurs mindestens dem
innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes an der Mal3geblichen
Borse festgestellten niedrigsten Kurs des Basiswerts entspricht oder diesen Ubersteigt.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE SHORT ZERTIFIKATE:]

"Innerer Wert bei Stopp-Loss": Der "Innere Wert bei Stopp-Loss" ist die in der
Referenzwahrung ausgedrickte und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Differenz, um
die der Hedge-Kurs den Basispreis unterschreitet, wobei der Hedge-Kurs hdchstens dem
innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes an der Mal3geblichen
Borse festgestellten héchsten Kurs des Basiswerts entspricht oder diesen unterschreitet.

"ISIN des Basiswerts"; e.

"ISIN des Zertifikats": e.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE LONG ZERTIFIKATE]

"Knock-Out Ereignis": Ein "Knock-Out Ereignis" tritt ein, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts, ausgedrtickt in der Referenzwahrung, der Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese unterschreitet.

[EINZUFUGEN FUR MINI FUTURE SHORT ZERTIFIKATE!]

"Knock-Out Ereignis": Ein "Knock-Out Ereignis" tritt ein, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts, ausgedriickt in der Referenzwahrung, der Knock-Out-Barriere entspricht oder
diese Uberschreitet.

"Knock-Out-Faktor": Der Knock-Out-Faktor far den 1. Risikopramie-
Anpassungszeitraum betragt: [e]. Der flir jeden folgenden Risikopramie-
Anpassungszeitraum anwendbare Knock-Out-Faktor wird fir jeden Risikopramie-
Anpassungszeitraum vom Emittenten nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere Volatilitat und Liquiditat des
Basiswertes) festgelegt. Der jeweils geltende Knock-Out-Faktor wird auf der Website des
Emittenten veroffentlicht.

"Mindestaustbungsvolumen": [100][1000] [e] Zertifikate je ISIN oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon.
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WEITERE INFORMATIONEN

Laufzeit des Angebots
Das Angebot der Zertifikate beginnt in Deutschland am Ausgabetag.

Das Angebot der Zertifikate endet [am [e].][mit dem Ablauf der Giltigkeit des
Basisprospekts am 8. August 2026][, vorbehaltlich einer Verlangerung Uber diesen Termin
hinaus durch Veroffentlichung eines Basisprospekts, der dem Basisprospekt vom 8.
August 2025 nachfolgt] [¢]. [Der Emittent kann dariber hinaus das Angebot der Zertifikate
durch Bekanntmachung auf der Website des Emittenten
https://www.tradegate.aqg/zertifkate vorzeitig beenden.]

[Im anfénglichen Ausgabepreis enthaltene Kosten

Die im [anfanglichen] Ausgabepreis enthaltenen Kosten betragen o]®

[Kosten und Erl6se der Emission

0]9

Notierung und Handel

[Die Zertifikate sollen [am o] [am Ausgabetag] [¢] [in den Freiverkehr an der [Tradegate
Exchange] [Frankfurter Wertpapierborse] [e], der gemal? 8§ 48 des Boérsengesetzes
(BorsG) als multilaterales Handelssystem gilt und kein geregelter Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 in
Verbindung mit Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 und Richtlinie 2004/39/EG des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 ist, einbezogen] [zum regulierten Markt an der [Tradegate
Exchange] [Frankfurter Wertpapierborse] [o], der ein geregelter Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 in
Verbindung mit Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 und Richtlinie 2004/39/EG des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 ist, zugelassen] [¢] werden.

Es ist geplant, die Notierung [am e] [am Ausgabetag] [¢] aufzunehmen.]

Einfugen, falls anwendbar und bekannt.
Einfugen, falls anwendbar.
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[Eine Zulassung der Zertifikate zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 in
Verbindung mit Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 und Richtlinie 2004/39/EG des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 ist, oder eine Einbeziehung der Zertifikate in den Handel
an einem multilateralen Handelssystem, das kein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 in
Verbindung mit Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 und Richtlinie 2004/39/EG des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 ist, ist nicht vorgesehen.] [e]

Informationen zum Basiswert

Angaben zum Basiswert sowie Uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitat konnen auf elektronischem Wege auf der Internetseite o
[kostenfrei][kostenpflichtig][e] eingeholt werden

[.]10

Verdffentlichung weiterer Angaben

[Der Emittent beabsichtigt nicht, nach erfolgter Emission weitere Informationen zum
Basiswert zu verdffentlichen.] [Der Emittent beabsichtigt, nach erfolgter Emission weitere
Informationen zum Basiswert auf der Internetseite e zu verdffentlichen. Diese
Informationen umfassen e]

Bekanntmachungen unter diesen Zertifikatbedingungen werden grundsatzlich auf der
Website des Emittenten veréffentlicht. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

[Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten natiurlicher und juristischer
Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind

o]t

10

Ggf. néhere Beschreibung des Basiswerts sowie eventuelle Haftungsausschlisse einfigen.
einzufiigen und auszufillen, falls Interessen und Interessenkonflikte bestehen.
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EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[.]12

Emissionsspezifische Zusammenfassung einfugen.
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NAMEN UND ADRESSEN

Emittent

Tradegate AG
Kurfirstendamm 119
10711 Berlin
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